LIETUVOS RESPUBLIKOS PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS IR
PADENGTUJU OBLIGACIJU J[STATYMO PROJEKTO IR SU JUO SUSIJUSIU
ISTATYMU PROJEKTU
AISKINAMASIS RASTAS

1. Istatymy projekty rengima paskatinusios priezastys, parengtuy projekty tikslai ir
uZdaviniai

Lietuvos Respublikos finansy ministerija parengé ir teikia Lietuvos Respublikos
pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstatymo projekta (toliau — Projektas).
Kartu su juo teikiami $ie susije jstatymy projektai:

1) Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodekso 746 straipsnio pakeitimo jstatymo
projektas;

2) Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo Nr. VIII-1835 1 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas;

3) Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy
savininky interesy gynimo jstatymo Nr. XI1-2443 1 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas;

4) Lietuvos Respublikos banky jstatymo Nr. 1X-2085 78 ir 83 straipsniy pakeitimo
Istatymo projektas;

5) Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 4.181, 6.66, 6.953, 6.961 ir 6.968 straipsniy
pakeitimo jstatymo projektas;

6) Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo Nr. IX-1068 4 straipsnio pakeitimo
Istatymo projektas;

7) Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo Nr. IX-1068 2, 4, 44 straipsniy ir priedo
pakeitimo jstatymo Nr. XIV-766 2 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas;

8) Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatymo Nr. XI-393 2, 77, 91, 94 ir 99
straipsniy pakeitimo jstatymo projektas;

9) Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. 1-678 42, 433, 47 straipsniy ir 1, 3
priedy pakeitimo jstatymo projektas;

10) Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. I-678 11, 42, 43, 431, 432, 433 437
straipsniy ir 1, 3 priedy pakeitimo jstatymo Nr. XIV-822 2 straipsnio pakeitimo jstatymo
projektas;

11) Lietuvos Respublikos su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo Nr. XII-
2769 33 straipsnio ir priedo pakeitimo jstatymo projektas;

12) Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo Nr. XI-1253 22! straipsnio ir 3
priedo pakeitimo jstatymo projektas;

13) Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo Nr. 1-1508 3 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas;

14) Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo Nr. 1X-1709 80 ir
174 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas;

15) Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny nemokumo jstatymo Nr. XII1-2221 1
straipsnio pakeitimo jstatymo projektas;

16) Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo Nr. XII-2566 61 ir 66
straipsniy pakeitimo jstatymo projektas;

17) Lietuvos Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo
Nr. IX-1746 pripazinimo netekusiu galios istatymo projektas.
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Projekto tikslas — nustatyti reikalavimus, taikomus pakeitimui vertybiniais popieriais ir
padengtosioms obligacijoms, pakeitimo vertybiniais popieriais bendroviy ir padengtyjy
obligacijy bendroviy steigimo, valdymo, veiklos, reorganizavimo ir likvidavimo bei priezZiiiros
tvarka, tokiu biidu uztikrinant auksta investuotojy interesy apsaugos lygj.

Projektu i nacionaling teis¢ perkeliamos 2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos (ES) 2019/2162 dé¢l padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios prieziiiros,
kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES (toliau — Direktyva 2019/2162),
nuostatos ir jgyvendinamas 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir
sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei
reglamentai (EB) Nr. 1062/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (toliau — Reglamentas 2017/2402), bei
atsizvelgiama | 2016 m. gruodzio 20 d. Europos bankininkystés institucijos rekomendacijas dél
ES padengtyjy obligacijy sistemos suderinimo (EBA-Op-2016-23)*.

Projektu, be kita ko, jgyvendinama Astuonioliktosios Lietuvos Respublikos Vyriausybés
programos nuostaty jgyvendinimo plano, patvirtinto Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2021 m.
kovo 10 d. nutarimu Nr. 155 D¢l Astuonioliktosios Lietuvos Respublikos Wyriausybés
programos nuostaty jgyvendinimo plano patvirtinimo®,10.4.1 priemoné ,,Parengti Pakeitimo
vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstatyma bei su juo susijusius jstatymus, kuriais
biity jtvirtinta nacionaliné padengtyjy obligacijy reguliavimo sistema ir sudarytos salygos sukurti
bendra teising ir reguliacing Baltijos valstybiy padengtyjy obligacijy sistema®, kuri skirta tvariai
finansy rinky plétrai uztikrinti.

Rengiant Projekta taip pat atsizvelgta j Europos plétros ir rekonstrukcijos banko (toliau —
ERPB) atlikta pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy srities teisinés aplinkos
apzvalgg bei sitilymus? dél Lietuvos teisés akty tobulinimo siekiant sukurti palankesne teising
reguliacing aplinka pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy rinkai Lietuvoje
vystyti.

Taip pat atitinkamos Projekto nuostatos buvo derinamos su analogisku Latvijos ir Estijos
teisiniu reguliavimu, atsizvelgiant j 2019 metais ERPB parengta Baltijos Saliy teisinés
reguliavimo sistemos ataskaita®, kurioje nustatytos galimos klititys bendry Baltijos valstybiy
padengtyjy obligacijy isleidimui ir pateikti pasitilymai, kaip sukurti bendra Baltijos saliy
padengtyjy obligacijy teisinj reguliavima.

Baltijos Saliy padengtyjy obligacijy teisinés sistemos perzilira ir atitinkamy nuostaty
suderinimas siekiant sukurti bendra Baltijos Saliy padengtyjy obligacijy rinka yra viena i§
iniciatyvy, kuriomis jgyvendinamas 2017 mety lapkritj Baltijos saliy (Lietuvos, Latvijos ir

! Buropos bankininkystés institucijos prane$imas ,Padengtosios obligacijos: rekomendacijos dél ES
padengtyjy obligacijy sistemy suderinimo, 2016 m. gruodzio 20 d.:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1699643/d2b08b75-601f-4de3-ba36-
ad674cdc0d46/EBA%20Report%200n%20Covered%20Bonds%20%28EBA-Op-2016-23%29.pdf?retry=1

2 Europos plétros ir rekonstrukcijos banko pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy srities
teisinés aplinkos apzvalga, 2017 mety balandzio mén.:
https://finmin.lrv.It/uploads/finmin/documents/files/Lithuania%20ABS%20CB%20Final%20Concept%20Paper.pdf

3 Europos plétros ir rekonstrukcijos banko Baltijos §aliy teisinés reguliavimo sistemos ataskaita, 2019 m.
spalio 30 d.: https:/finmin.Irv.lt/uploads/finmin/documents/files/EN_ver/Final%20report 2019%2010%2030.pdf


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1699643/d2b08b75-601f-4de3-ba36-ad674cdc0d46/EBA%20Report%20on%20Covered%20Bonds%20%28EBA-Op-2016-23%29.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1699643/d2b08b75-601f-4de3-ba36-ad674cdc0d46/EBA%20Report%20on%20Covered%20Bonds%20%28EBA-Op-2016-23%29.pdf?retry=1
https://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/Lithuania%20ABS%20CB%20Final%20Concept%20Paper.pdf
https://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/EN_ver/Final%20report_2019%2010%2030.pdf
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Estijos) pasirasytas susitarimo memorandumas®, kurio tikslas — kurti bendra Baltijos $aliy
kapitalo rinka.

Pakeitimas vertybiniais popieriais

Vienas i§ Projekto uzdaviniy — Reglamento 2017/2402 nuostaty sklandaus taikymo
uztikrinimas. Siame reglamente nustatomas pakeitimas vertybiniais popieriais, taip pat
pagrindinés S$iy vertybiniy popieriy struktirinés savybés. Reglamentu 2017/2402 sukuriama
paprasty, skaidriy ir standartizuoty pakeitimo vertybiniais popieriais produkty sistema, kuria
standartizuojami procesai ir praktika pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose bei uztikrinamas
reguliavimo Europos Sgjungos valstybése narése nuoseklumas. Kadangi Reglamentas 2017/2402
yra tiesioginio taikymo teisés aktas, Projekte siloma reglamentuoti tik tas nuostatas, kuriy
neapima $is reglamentas ir kurios reikalingos sklandziam jo taikymui, atsizvelgiant j Lietuvos
teisinés sistemos ypatumus.

Pakeitimais vertybiniais popieriais yra sandoris, suteikiantis galimybe skolintojui
(paprastai — kredito jstaigai arba didelei jmonei) refinansuoti paskoly arba pozicijy rinkinj,
pavyzdziui, paskolas nekilnojamajam turtui jsigyti, automobiliy iSperkamaja nuoma, vartojimo
kreditus ar kita, paverciant juos vertybiniais popieriais, kuriais galima prekiauti antrinéje rinkoje.
Taigi pakeitimas vertybiniais popieriais — vienas i§ finansavimo $altiniy, padedantis skolintojams
diversifikuoti ir placiau paskirstyti finansy sektoriaus rizikas, iSlaisvinti kapitalg ir kartu
sutvarkyti bei pagerinti skolintojo (iniciatoriaus) balansa, kad biity galima toliau skolinti realiajai
ekonomikai.

Reglamentu 2017/2402, be kita ko, siekiama uztikrinti saugia Europos Sajungos
pakeitimo vertybiniais popieriais rinka, labiau subalansuota ir stabilesng¢ Europos Sajungos
ekonomikos finansavimo struktiirg.

Tinkamai veikiantis pakeitimo vertybiniais popieriais procesas yra svarbus gerai
veikian¢iy finansy rinky elementas. Jis gali pagerinti finansy sistemos efektyvuma, suteikti
daugiau investavimo galimybiy Lietuvoje ir kartu turéti teigiama poveikj ekonomikos augimui.

Padengtosios obligacijos

Kitas Projekto uzdavinys — reglamentuoti padengtasias obligacijas, nustatyti pagrindinius
Siems vertybiniams popieriams taikomus reikalavimus, taip pat jy struktiirines savybes, kurios
lemia S$iy vertybiniy popieriy iSskirtinumg ir patraukluma. Dél Siy savybiy padengtosios
obligacijos pripazjstamos patikima investavimo priemone investuotojams bei patogia ir efektyvia
finansavimo alternatyva emitentams, nes jy isipareigojimy nevykdymo lygis yra Zemas, o iSmoky
patikimumas — aukstas.

Padengtosios obligacijos — obligacijos, kuriy iSpirkimas ir kity su ja susijusiy reikalavimy
padengimas uztikrinamas specialigsias salygas atitinkanciu turtu.

Padengtosios obligacijos jau kurj laikg yra viena patikimiausiy ir patraukliausiy ilgalaikio
ekonomikos finansavimo alternatyvy Europos Sajungoje. Padengtosios obligacijos yra svarbus
kredito jstaigy finansavimosi Saltinis, o per finansy kriz¢ jos iSliko labai saugios ir likvidzios.
Taip pat padengtosios obligacijos, palyginti su kitomis finansavimo formomis, yra gana
patrauklus ir santykinai pigus 1ésy skolinimosi buidas kredito jstaigoms.

4 Susitarimo memorandumas tarp Estijos Respublikos finansy ministerijos, Latvijos Respublikos finansy
ministerijos ir Lietuvos Respublikos finansy ministerijos bendradarbiavimo dél regioninés kapitalo rinkos plétros
Baltijos Salyse, 2017 m. lapkri¢io 6 d.:
https:/finmin.Irv.It/uploads/finmin/documents/filessMOU_PanBaltic FINAL.pdf


https://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/MOU_PanBaltic_FINAL.pdf
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Nors padengtyjy obligacijy nauda akivaizdi, iki Siol Lietuvoje nebuvo veikiancios,
efektyvios ir emitentams patrauklios padengtyjy obligacijy sistemos, o galiojantis
reglamentavimas — pasenes ir neatitinkantis geriausios rinkos praktikos. Sig teisinio vakuumo
spragg tikimasi uzpildyti priimant Pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy
jstatyma, reglamentuojantj pakeitima vertybiniais popieriais ir padengtasias obligacijas (toliau —
Istatymas).

Abu institutai — tiek pakeitimas vertybiniais popieriais, tiek padengtosios obligacijos —
gali zymiai prisidéti prie Lietuvos finansy rinky augimo ir stiprinimo, taip pat realiosios
ekonomikos finansavimo bei uztikrinti tinkamg investuotojy interesy apsaugg.

2. Istatymy projekty iniciatoriai ir rengéjai

Istatymy projektus parengé Lietuvos Respublikos finansy ministerijos Finansy rinky
politikos departamentas (direktoré Vilma Macerauskiené, tel. (8 5) 239 0174, el. p.
vilma.macerauskiene@finmin.lt, vyresnioji pataréja Lora Gogelyté, tel. (8 5) 219 9306, el. p.
lora.gogelyte@finmin.lt, Kapitalo rinky skyriaus vedéja Ramuné Radviliené, tel. (8 5) 239 0170,
el. p. ramune.radviliene@finmin.It, vyriausioji specialisté Justina Valiené, tel. (8 5) 219 9353, el.
p. justina.valiene@finmin.lt). Projekto rengimo metu konsultacijas teiké ERPB, kaip nurodyta
pirmoje Sio aiSkinamojo rasto dalyje.

3. Kaip Siuo metu yra reguliuojami jstatymy projektuose aptarti teisiniai santykiai

Siuo metu pakeitimas vertybiniais popieriais nacionalinéje teiséje néra i$samiai
reglamentuotas. Vis délto gana daznai pakeitimas vertybiniais popieriais atliekamas naudojantis
uzsienio korporatyvinémis struktiiromis ar specialiosios paskirties bendrovemis, jsteigtomis ne
Lietuvos Respublikoje. Naudojant $j modelj, pakeitimas vertybiniais popieriais vykdomas
vadovaujantis Lietuvos Respublikos civilinio kodekso (toliau — CK) nuostatomis,
reglamentuojanc¢iomis reikalavimo teisiy perleidimg ir prievolés atsiradima, kartu (jeigu aktualu)
taikant atitinkamus juridiniy asmeny veikla bei kapitalo rinkas reglamentuojanciuose teisés
aktuose nustatytus reikalavimus. Vis délto tokios struktiiros yra sudétingos, brangios ir
neuztikrina tinkamos investuotojy apsaugos bei neatitinka Europos Sajungos pakeitimo
vertybiniais popieriais reguliavimo ir aktualios rinkos praktikos.

Padengtyjy obligacijy iSleidimo, jy apyvartos, iSpirkimo tvarka, taip pat reikalavimus
kredito jstaigoms, kurios iSleidZia padengtasias obligacijas, Siuo metu reglamentuoja Lietuvos
Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymas (toliau — HOHK]),
priimtas 2003 m. rugséjo 25 d. Vis délto HOHK] praktikoje nebuvo sékmingai pritaikytas, nes
per savo galiojimo laikotarpj tik vienas bankas pabandé jgyvendinti Sio jstatymo nuostatas
praktikoje. Toks pavyzdys parodo, kad HOHK] reguliavimas nepakankamas ir netinkamas
praktikoje. Struktaruojant padengtyjy obligacijy iSleidimg pagal HOHK] reikalavimus, sandorio
kasStai ir biurokratiné nasta tampa neproporcingai didelé, todél neatsveria emitento gautinos
naudos.

Be to, tam tikras pakeitimui vertybiniais popieriais ar padengtosioms obligacijoms
aktualias nuostatas reglamentuoja kiti atitinkamos srities jstatymai. Pavyzdziui, specialiosios
paskirties bendroviy, kuriy teisiné forma gali biti tik akciné bendrové arba uzdaroji akcine
bendrove, steigima, valdyma, veikla, reorganizavima ar likvidavima, taip pat obligacijy iSleidima
reglamentuoja Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 0 vertybiniy popieriy, iSleisty
pasinaudojant pakeitimo vertybiniais popieriais ar padengtyjy obligacijy schema ar sandoriu,


mailto:vilma.macerauskiene@finmin.lt
mailto:ramune.radviliene@finmin.lt
mailto:justina.valiene@finmin.lt
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vieSam platinimui bty taikomos bendros Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatyme
nustatytos taisykles ir kt.

4. Siulomos naujos teisinio reguliavimo nuostatos ir teigiami rezultatai, kuriy
laukiama

Priémus Jstatymg bty jtvirtintas padengtyjy obligacijy instituty teisinis reguliavimas,
uztikrintas sklandesnis Reglamento 2017/2402 taikymas, taip pat reglamentuota pakeitimo
vertybiniais popieriais bendroviy ir padengtyjy obligacijy bendroviy steigimo, valdymo, veiklos
pabaigos tvarka ir kitos sglygos.

Specialiosios paskirties bendrovés

Projekte siiiloma reglamentuoti specialiosios paskirties bendroviy veikla. Tokiy
bendroviy pagrindiné paskirtis — uztikrinamojo turto formavimas. Nors specialiosios paskirties
bendrovés biity steigiamos ir joms biity taikomi bendrieji akcinéms bendrovéms ir uzdarosioms
akcinéms bendrovéms taikomi reikalavimai, Projekto 67-78 straipsniais sitloma nustatyti
specialiosios paskirties bendroviy ypatumus ir reikalavimus, kurie leisty uztikrinti sékminga
pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy schemos ar sandorio jgyvendinima,
garantuoty teisinj aiSkuma bei tuo paciu uztikrinty tiek investuotojy ir specialiyjy kreditoriy, tiek
skolintojy (iniciatoriy) interesy apsauga.

Projekto 67 straipsnyje numatoma, kad specialiosios paskirties bendrové gali vykdyti tik
Istatyme nustatytg veikla. Specialiosios paskirties bendrovés organizaciné struktiira turéty buti
itin paprasta. Specialiosios paskirties bendrové nebiity laikoma finansy jstaiga pagal Lietuvos
Respublikos finansy jstaigy jstatymag ir jai Sio jstatymo nuostatos nebity taikomos. Viena
specialiosios paskirties bendrové galéty dalyvauti tik vienoje padengtyjy obligacijy programoje.

Projekto 70 straipsnyje numatoma, kad specialiosios paskirties bendrovei galioty
bendrieji konfidencialios informacijos (komercinés paslapties) apsaugos, iskaitant banko,
centrinés kredito unijos, kredito unijos, mokéjimo jstaigos arba elektroniniy pinigy jstaigos
paslaptj, reikalavimai. Specialiosios paskirties bendrovés privaléty laikytis Lietuvos Respublikos
banky jstatymo, Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo, Lietuvos Respublikos
kredito unijy jstatymo, Lietuvos Respublikos mokéjimo jstaigy jstatymo arba Lietuvos
Respublikos elektroniniy pinigy ir elektroniniy pinigy jstaigy jstatymo nuostaty, jeigu
uztikrinamajj turta sudaryty reikalavimo teises, kurioms iki perleidimo buvo taikomos banko ar
kity jstaigy paslapties nuostatos.

Projekto 71-72 straipsniuose sitilomos nustatyti specialiosios salygos, kurioms esant
specialiosios paskirties bendrové gali buti reorganizuojama, atskiriama, pertvarkoma j kitos
formos juridinj asmenj arba likviduojama. Reorganizavimas, atskyrimas, pertvarkymas j kitos
formos juridinj asmen;j arba likvidavimas galimas tik po to, kai: 1) sueina pakeitimo vertybiniais
popieriais arba visy padengtyjy obligacijy sandoriy terminas, yra apmoketi visi investuotojy ir
atitinkamy kreditoriy reikalavimai bei jvykdyti kiti jsipareigojimai, uZtikrinti arba susij¢ su
uztikrinamuoju turtu; arba 2) uztikrinamasis turtas yra perduotas kitai specialiosios paskirties
bendrovei, kuri perima visas uztikrinamajj turtag perdavusios specialiosios paskirties bendrovés
teises ir pareigas; arba 3) pasibaigia specialiosios paskirties bendrovés jsipareigojimai pagal
18duotg garantijg. Padengtyjy obligacijy bendrovés bankroto ar restruktiirizavimo procesas negali
biti inicijuojamas arba pradétas, kol yra neapmokéty padengtyjy obligacijy, nebent tokj praSyma
pateikia priezitros institucija — Lietuvos bankas.
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Pakeitimas vertybiniais popieriais ir tikrasis pardavimas

Pagrindiniai pakeitimo vertybiniais popieriais principai ir reikalavimai nustatyti tiesiogiai
taikomame Reglamente 2017/2402. Tod¢l Projekte sitiloma nustatyti tik papildomas nuostatas,
kuriose teisinis reguliavimas aiSkesnis ir kurios suteikia daugiau galimybiy sklandziam
Reglamento 2017/2402 taikymui, atsizvelgiant j Lietuvos teisés ypatumus.

Projekto 4 straipsnyje sitloma jtvirtinti, kad bet kuri Kkredito rizika, susijusi su
kilnojamojo arba nekilnojamojo, materialiojo arba nematerialiojo turto turéjimu arba treciyjy
asmeny prisiimtomis prievolémis, gali biti pakei¢iama vertybiniais popieriais. Sia rizika
pakeitimo vertybiniais popieriais bendrové galés prisiimti jsigydama turtg, garantuodama
prievoles arba prisiimdama jsipareigojimus kitokia forma. Taip pat siiloma nustatyti, kad
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai nebus laikomi indéliy priémimu ar bet kuria kita
veikla, kuriai pagal finansy sektoriaus reguliavima biity reikalingas leidimas ar licencija. Toks
siilomas reglamentavimas atitinka geriausiag uzsienio praktikg ir yra svarbus sékmingam
priemonés veikimui. Viena i$ pagrindiniy priezas¢iy, kodél jtvirtinamas toks reguliavimas, — toks
rizikos perémimas nedaro jtakos tre¢iosioms Salims ir nepablogina jy situacijos. Be to, siekiant
didesnio aiskumo, Projekto 67 straipsnyje numatoma, kad sutar¢iy administravimg vykdyty tokia
teise turintys subjektai.

Projekte taip pat siekiama nustatyti priemones, kurios padéty uztikrinti investuotojy ir
atitinkamy kreditoriy interesus. Pavyzdziui, Projekto 7 straipsnyje siekiama jtvirtinti tikrajj
pardavimg (angl. true sale), kuris reiskia, kad pakeitimo vertybiniais popieriais bendrovés
nuosavybés teis¢ | uztikrinamajj turta, jgyta pirkimo—pardavimo ar kito tokj patj teisinj poveikj
turin¢io sandorio pagrindu, yra absoliuti ir galioja be jokiy i8im¢iy ar salygy pardavéjui ir bet
kuriam tre¢iajam asmeniui (tikrojo pardavimo institutas taikomas ir padengtosioms
obligacijoms). Pardavéjas atsako uz perleisto esamo ar biisimo reikalavimo galiojima, taciau
pakeitimo vertybiniy popieriy pardavéjas neatsako, jeigu skolininkas nejvykdo i§ perleisto
reikalavimo kylan¢iy mokéjimo prievoliy. Siomis nuostatomis aiskiai nustatoma, kad
nuosavybés teis¢ perleidziama pakeitimo vertybiniais popieriais bendrovei, siekiant iSvengti
dviprasmisky situacijy, kai j perleistg turta biity nukreipiami neuZztikrinty kreditoriy reikalavimai,
kas ypa¢ aktualu pardavéjo nemokumo atveju ar vykdant kitas panasias procediiras.

Projekto 9 straipsnyje sitiloma reglamentuoti reikalavimo teisiy, sudaran¢iy uztikrinamajj
turtg, ir su Siuo uztikrinamuoju turtu susijusiy garantijy, laidavimy ir kity prievoliy jvykdymo
uztikrinimo priemoniy, jskaitant hipoteka (jkeitimg), perleidimo pakeitimo vertybiniais
popieriais bendrovei galiojimg net ir tais atvejais, kai perleidimg draudzia ar riboja pradiné
sutartis, pagal kurig atsirado skolininko ar potencialaus skolininko esamos ar biisimos prievolés
ar su $iuo uztikrinamuoju turtu susijusiy garantijy, laidavimy ir kity prievoliy jvykdymo
uztikrinimo priemoniy, jskaitant hipoteka (jkeitimg), sutartys. Atsizvelgiant  tai, kad Sis
reglamentavimas reikalingas jstatymu reglamentuojamiems vertybiniams popieriams isleisti taip,
kad skolininky teisés nebiity pazeidziamos ir praktikoje jie nepajusty, kad reikalavimo teis€s
buvo perleistos, netikslinga riboti, kurias sutartis galima naudoti Sio jstatymo tikslais. Projekto
rengimo metu pasitelkus tarptautinius ekspertus ir jvertinus kity Saliy reglamentavimag bei tokiy
skolos vertybiniy popieriy leidimo praktikg Europoje, iSsamiai jvertintos skolininky teisés ir jy
uztikrinimo budai. Jeigu bty jvestas ribojimas, kad Projekto 9 straipsnio nuostatos netaikomos
iki 8io jstatymo jsigaliojimo sudarytoms pradinéms sutartims, bty uzkirstas kelias ilgg laika
Lietuvoje isleisti tokius vertybinius popierius, ypa¢ padengtgsias obligacijas. PaZzymétina, kad
pagrindinis turtas, kuriuo uZtikrinamos padengtosios obligacijos, yra bisto paskolos. Sios
sutartys sudaromos ypa¢ ilgam laikui ir gali testis keliasdeSimt mety. Emitentams, siekiantiems



tikslingai iSleisti tokias obligacijas, reikia sukaupti didelj kiekj tinkamo uztikrinamojo turto.
Neleidziant j uztikrinamajj turtg jtraukti iki Sio jstatymo sudaryty sutaréiy, Lietuvos emitentai
negalés pasinaudoti $ia priemone dar daugybe mety, kol biity suformuotas naujas pakankamos
apimties turto portfelis, todé¢l Lietuva regione tapty nekonkurencinga.

Siekiant apsaugoti investuotojy bei atitinkamy kreditoriy interesus ir suvaldyti rizikas,
Projekto 13-14 straipsniuose sitloma nustatyti pakeitimo vertybiniais popieriais bendrovés turto
perleidimo ir turto suvarzymo ribojimus. Pavyzdziui, pakeitimo vertybiniais popieriais bendrovei
draudZiama bet kokiu budu perleisti turtg ar apsunkinti jj bet kokiomis daiktinéms ir
prievolinémis teisémis, taip pat bet kokiu biidu suvarzyti savo teises ] ji, iSskyrus atvejus, kai
uztikrinami jsipareigojimai, kuriuos pakeitimo vertybiniais popieriais bendrové prisiémé dél
pakeitimo vertybiniais popieriais investuotojy ir susijusiy kreditoriy.

Dar daugiau, pakeitimo vertybiniais popieriais bendrovei priklausantis uztikrinamasis
turtas privaléty buti jkei¢iamas investuotojy ir atitinkamy kreditoriy naudai. Nors §is jkeitimas i§
esmés bus atlickamas vadovaujantis CK nuostatomis, Projekte numatytos tam tikros salygos.
Pavyzdziui, Projekto 16 straipsnyje numatyta, kad jeigu investuotojai ir kreditoriai yra paskyre
patikétin] atstovauti jy interesams, jkeitimo sutartyje ir hipotekos sandoryje kaip kreditorius
nurodomas tik patikétinis, o iSieSkojimas vykdomas iSimtinai laikantis jkeitimo sutartyje arba
vertybiniy popieriy emisijos salygose nustatytais pagrindais.

Pazymétina ir tai, kad tuo atveju, jei atliekant pakeitimg vertybiniais popieriais bus
perleidziami hipoteka (jkeitimu) uztikrinti reikalavimai, sudarantys uztikrinamajj turta, turés buti
perleidziamos ir hipotekos (jkeitimo) teisés. Hipotekos (jkeitimo) teisiy perleidimas bus
jforminamas atskiru vienu notariniu sandoriu tarp hipotekos (jkeitimo) kreditoriaus ir pakeitimo
vertybiniais popieriais bendrovés, sandoryje ar jo prieduose nurodant visas naujam kreditoriui
pereinanc¢ias uZtikrinimo priemones. Atskiri pakeitimai hipotekos ar jkeitimo sutartyse nebus
daromi. Projekto 11 straipsnyje taip pat sitiloma nustatyti taisykles, kurios leisty pranesti apie
vykdoma reikalavimo teisiy perleidima, uztikrinant supaprastinta hipoteka (ikeitimu) uztikrinty
reikalavimy, sudaran¢iy uztikrinamajj turta, perleidima.

Patikétinis

Projekto 18-28 straipsniuose sitiloma jtvirtinti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy
patikétinio institutg pakeitimo vertybiniais popieriais schemose. Pagrindiné patikétinio uzduotis
— atstovavimas investuotojy ir specialiyjy kreditoriy interesams ir reikalavimy, susijusiy su
vertybiniais popieriais, jgyvendinimas investuotojy ir specialiyjy kreditoriy naudai santykiuose
su pakeitimo vertybiniais popieriais bendrove ir treCiaisiais asmenimis. Patikétinis veikia
patikéjimo pagrindais. Patikétinio teisés, pareigos ir jgaliojimai (kurie nereglamentuoti Jstatyme)
bty apibrézti patikétinio paskyrimo dokumente.

Kol investuotojy ir specialiyjy kreditoriy interesams atstovauty patikétinis, jie negaléty
individualiai naudotis savo teisémis, kuriy jgyvendinimas biity perduotas patikétiniui. Patikétiniu
galéty buti kredito ar kita finansy jstaiga, auditorius, advokatas ar bankroto administratorius.

Projekto 24 straipsnyje sitlomas jtvirtinti patikétinio institutas uztikrina tinkamg
atstovavimg investuotojy ir specialiyjy kreditoriy interesams, leidzia investuotojams ir
specialiesiems kreditoriams susitarti dél patikétinio teisiy ir jgaliojimy, atsizvelgiant j pakeitimo
vertybiniais popieriais sandorio salygas ir niuansus.

[tvirtinus pakeitimo vertybiniais popieriais institutg, tikimasi, kad bus sudaryta daugiau
galimybiy leisti Siuos vertybinius popierius ir Zymiai sumazés finansavimosi kaStai. MaZesni
finansavimo kasStai yra svarbiis ne tik kredito jstaigoms, bet ir kitiems emitentams, kurie neturi
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galimybiy gauti pigesniy trumpalaikiy arba centriniy banko finansavimo priemoniy, kurios
paprastai suteikiamos tik bankams.

Teisé leisti padengtgsias obligacijas

Pagal Projekto 29 straipsnio nuostatas padengtasias obligacijas turéty teis¢ iSleisti tik
kredito jstaiga, kurios padengtyjy obligacijy programa jtraukta j vie$gjj padengtyjy obligacijy
programy sarasg. Sprendimg jtraukti padengtyjy obligacijy programg ] vieSa padengtyjy
obligacijy programy saraSg priimty Lietuvos bankas, laikydamasis [statyme nustatyty
reikalavimy. Pagal Projekto 57 straipsnio nuostatas priezitros institucija motyvuotu sprendimu
savo nustatyta tvarka turi teis¢ laikinai sustabdyti padengtyjy obligacijy emitento teis¢ toliau
leisti konkrecias ] viesaji padengtyjy obligacijy programy sarasa jrasytas padengtasias obligacijas
arba uzdrausti padengtyjy obligacijy emitentui jas toliau leisti, jeigu prieziliros institucija
nustato, kad padengtyjy obligacijy emitentas ar padengtyjy obligacijy bendrové nesilaiko
Istatyme nustatyty reikalavimy. Taciau padengtyjy obligacijy emitentui ir toliau taikomos
Istatymo nuostatos (iSskyrus teis¢ leisti padengtasias obligacijas), iki padengtosios obligacijos
yra tinkamai i$pirktos bei tinkamai atsiskaityta su investuotojais j $ias obligacijas. Taip pat
prieziliros institucija turéty teis¢ uzdrausti padengtyjy obligacijy emitentui toliau leisti
padengtasias obligacijas, jeigu, prieziliros institucijos vertinimu, papildomas obligacijy leidimas
neproporcingai didinty emitento jsipareigojimus (jskaitant emitento isleistas ir dar neapmokétas
padengtasias obligacijas), palyginti su emitento konsoliduotajame balanse nurodytu turtu.

Taip pat Projekto 57 straipsnyje siiiloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitentas,
gaves iSankstinj rasytinj prieZiliros institucijos sutikima, turéty teis¢ perleisti visas savo teises ir
pareigas, susijusias su padengtosiomis obligacijomis, kitam padengtyjy obligacijy emitentui.
Investuotojy ar bet kokiy treCiyjy asmeny sutikimas tokiam perleidimui nebiity reikalingas,
taciau jie turés buti informuojami apie perleidima.

Sios Projektu siilomos nuostatos garantuoty tinkama padengtyjy obligacijy prieZiiira,
kurig vykdys Lietuvos bankas.

Uztikrinamasis turtas ir jo atskyrimas

Projekto 32 straipsnyje sitiloma nustatyti, kad pagrindiné padengtyjy obligacijy savybé
yra uZtikrinamojo turto atskyrimas nuo emitento turto, perleidZiant nuosavybeés teis¢ |
uztikrinamajj turtg padengtyjy obligacijy bendrovei ir uztikrinamajj turtg jkeiciant investuotojy ir
specialiyjy kreditoriy naudai.

Sio straipsnio nuostatomis taip pat sitiloma nustatyti, kad uztikrinamasis turtas turi atitikti
tam tikrus reikalavimus, kurie garantuoty uZztikrinamojo turto kokybe. Jeigu turtas specialiyjy
reikalavimy netenkina, jis negali biti priskirtas uztikrinamajam turtui. Taip pat, kaip nurodyta
pirmiau, pagal Sio straipsnio nuostatas emitentas, iSleisdamas padengtgsias obligacijas, privaléty
uztikrinti, kad uztikrinamasis turtas biity atskirtas nuo emitento turto, perleidziant nuosavybés
teis¢ ] uztikrinamajj turta padengtyjy obligacijy bendrovei.

Pagal Projekto 33 straipsnio nuostatas uztikrinamasis turtas padengtyjy obligacijy
bendrovei buty perleidziamas susitarimo tarp padengtyjy obligacijy emitento ir padengtyjy
obligacijy bendrovés dél uztikrinamojo turto valdymo ir administravimo pagrindu. Siame
susitarime, be kita ko, turéty buti numatyti emitento ir padengtyjy obligacijy bendrovés
Jsipareigojimai, kad uztikrinamasis turtas atitikty reikalavimus. Kad sistema ir padengtyjy
obligacijy programa tinkamai veikty, Projekto 33 straipsnyje sitloma nustatyti esminius



9

elementus, kurie privalo bati uztikrinami ir nustatomi sutartyje. Dél atsakomybiy pasidalijimo
turéty nuspresti subjektai, sudarantys sutartj.

Susitarime numatyti tokie reikalavimai: kiekvienas turtas, sudarantis uztikrinamajj turta,
privaléty buti nustatomas ir registruojamas atskirai nuo kito turto; visu padengtyjy obligacijy
galiojimo laikotarpiu uztikrinamojo turto turéty buti tiek, kad buty galima jvykdyti reikalavimus,
susijusius su padengtosiomis obligacijomis, ir padengti uZztikrinamojo turto prieZiGros,
administravimo ir likvidavimo bei perdavimo turto valdytojui iSlaidas; mokéjimai
investuotojams, susije¢ su padengtosiomis obligacijomis, biity vykdomi laiku; uztikrinamasis
turtas buty pakankamos kokybés, uztikrinty galimybe laiku patenkinti investuotojy reikalavimus;
vienos klasés uztikrinamuoju turtu padengty obligacijy uztikrinamajj turta sudaryty tik tos turto
klasés reikalavimus atitinkantis turtas, kaip ir turtas, jtrauktas ] padengtyjy obligacijy
uztikrinamagjj turta jy registravimo metu, taip pat likvidus turtas ir iSvestinés finansinés
priemonés; bendra tinkamo uztikrinamojo turto pagrindiné suma buty ne mazesné nei 105
procentai bendros atitinkamos turto klasés pagrindu iSleisty neapmokéty padengtyjy obligacijy
nominaliosios sumos (nominaliosios sumos principas) arba dar didesnés sumos, kuri bus
nurodyta sutartyje arba nustatyta priezidiros institucijos; bus vykdomas likvidumo atsargos
reikalavimas, nurodytas Projekto 51 straipsnyje .

Sicekiant dar labiau apsaugoti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesus, Projekto 34
straipsnyje sitloma nustatyti, kad isleidus padengtgsias obligacijas padengtyjy obligacijy
bendrové turéty teise perleisti visg uztikrinamajj turtg arba jo dalj kartu su jsipareigojimais pagal
padengtasias obligacijas kitam emitentui tik tuo atveju, jeigu gauty iSankstinj rasytinj priezitiros
institucijos pritarima.

Dvigubo reikalavimo principas (angl. dual recourse right)

Projekto 30 straipsnyje sitiloma jtvirtinti, kad padengtoji obligacija suteikia investuotojui
ir specialiajam kreditoriui teise reikalauti, kad padengtyjy obligacijy emitentas tinkamai jvykdyty
visus savo ]sipareigojimus, susijusius su padengtgja obligacija, taiau emitento nemokumo ar
pertvarkymo atveju investuotojai ir atitinkami kreditoriai galéty reikalauti, kad jy reikalavimai
bty tenkinami i§ uZtikrinamojo turto vertés ir pirmiau uz bet kuriy kity kreditoriy reikalavimus.
Tik visiskai patenkinus investuotojy ir atitinkamy kreditoriy reikalavimus, uZtikrinamasis turtas
galéty biti graZinamas padengtyjy obligacijy emitentui. Taciau, jeigu uztikrinamojo turto
nepakanka investuotojy ir atitinkamy kreditoriy reikalavimams padengti, investuotojai ir
atitinkami kreditoriai turéty teise iSieskoti triikstama suma i§ nemokaus emitento kito turto. Siuo
atveju investuotojai ir atitinkami kreditoriai turéty tokias pat teises kaip ir emitento kreditoriai,
kuriy reikalavimai yra neuZtikrinti.

Obligacijy  padengimo  reikalavimai  ir  papildomas  uztikrinimas  (angl.
overcollateralisation)

Projekto 48 straipsnyje sitiloma nustatyti, kad padengtasias obligacijas iSleidziantis
emitentas privalo uZtikrinti, kad bendra atitinkamos kategorijos uztikrinamojo turto verte
sudaryty ne maziau kaip 105 procentus atitinkamos turto klasés pagrindu isleisty neapmokeéty
padengtyjy obligacijy nominaliosios sumos. Taip pat Siame straipsnyje sitiloma jtvirtinti
nuostatas, kuriomis vadovaudamasis Lictuvos bankas turéty teise reikalauti, kad padengtyjy
obligacijy emitentas taikyty didesnj papildomo wuztikrinimo dydj. Didesnis papildomo
uztikrinimo dydis gali buti nustatytas ir padengtyjy obligacijy emisijos dokumentuose (sutartinis
papildomo uztikrinimo dydis) arba kredito jstaiga gali savanoriSkai nustatyti didesnj papildomo
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uztikrinimo dydj. Siomis nuostatomis siekiama pakankamos ir tvarios investuotojy ir atitinkamy
kreditoriy interesy apsaugos.

Rizikos, susijusios su uZtikrinamuoju turtu ir jsipareigojimais, mazinimas

Projekto 50 straipsnyje sitloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitentas privaléty
naudoti iSvestines finansines priemones, siekdamas valdyti paltikany normos ir valiuty rizika,
susijusias su uztikrinamuoju turtu. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai ar kiti susitarimai,
skirti rizikai mazinti, turéty bati sudaromi laikantis Jstatyme nustatyty reikalavimy. Sie
susitarimai, be kita ko, turéty buti sudaromi tik tada, kai tai biitina rizikai valdyti investuotojy
Interesais, ir jie visais atvejais turéty atitikti jprastas Sio sektoriaus bendrasias sutartis.

Projekto 51 straipsnyje taip pat sitiloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitentas
privaléty uztikrinti, kad uztikrinamasis turtas buty nuolatos sudarytas i$ tiek likvidaus turto, kad
jo bet kuriuo metu pakakty mokéjimams pagal padengtyjy obligacijy programa vykdyti bent
ateinanCias 180 dieny. Svarbu tai, kad Siame Projekto straipsnyje sitiloma nustatyti, kad likvidus
turtas bty atskirtas ir laikomas atskirai nuo kito uztikrinamojo turto.

Taip pat Projekto 52 straipsnyje sitiloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitentas
privaléty reguliariai Lietuvos banko nustatyta tvarka bent karta per ketvirt] atlikti testavimag
nepalankiausiomis sglygomis, sickdamas nustatyti, ar susidarius finansiskai ypa¢ nepalankioms
salygoms uztikrinamojo turto (jskaitant papildomo uztikrinimo dydj) pakakty neapmokéty
padengtyjy obligacijy nominaliajai sumai padengti. Testavimo metu privaléty biti vertinama
bent paliikany normy rizika, valiuty kurso pasikeitimo rizika, kredito rizika, likvidumo rizika,
iskaitymo rizika, uZtikrinamojo turto susimaiSymo su kitu turtu rizika.

Taip pat Projekto 53 straipsnyje sitiloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitentas
privalo nustatyti patikima ir veiksminga politika ir taikyti procediras, pagal kurias buty nuolat
visg padengtyjy obligacijy galiojimo laikotarp;j tikrinama, ar emitentas turi pakankamai likvidaus
ir uztikrinamojo turto, atsizvelgiant j likvidaus ir uZtikrinamojo turto pobtd; ir sudétj, minimaly
(1skaitant papildoma uztikrinimg) uztikrinamojo turto dydj, privalomg likvidumo atsarga, taip pat
jvertinus galimas nepalankias rinkos sglygas.

Siomis Projekto 50—53 straipsniy nuostatomis siekiama uztikrinti nuolating, pakankama ir
laiku atlieckamg padengtyjy obligacijy prieziiirg, tokiu biidu siekiant uZtikrinti investuotojy ir
atitinkamy kreditoriy reikalavimus.

Padengtyjy obligacijy emitento prieZiiira

Projekto 58 straipsnyje sitloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitentas sumas,
gautas iSleidus padengtyjy obligacijy emisijg, privalo paskolinti padengtyjy obligacijy bendrovei,
kad §i galéty atsiskaityti uz perleistg uztikrinamajj turta. Taip pat padengtyjy obligacijy emitentas
privaléty uztikrinti, kad padengtosios obligacijos visa jy galiojimo terming atitiks registracijos
praSyme nurodytas sglygas ir nebus jokiy aplinkybiy, trukdanciy atlikti veiksminga $iy obligacijy
priezitirg. Svarbu ir tai, kad, siekiant uZztikrinti investuotojy ir specialiyjy kreditoriy interesus,
Projekto 62 straipsnyje sitiloma apriboti padengtyjy obligacijy emitento teis¢ vienaSaliskai
pakeisti padengtyjy obligacijy salygas. Tai daryti jis galéty tik gaves iSankstinj Lietuvos banko
pritarima, kas uztikrinty, kad investuotojy ir specialiyjy kreditoriy teisés nebus pazeistos.

Sickiant dar labiau sustiprinti padengtyjy obligacijy priezitra, Projekto 59 straipsnyje
sitiloma jtvirtinti, kad padengtasias obligacijas iSleides emitentas Lietuvos bankui privaléty teikti
ataskaitas dél jsipareigojimy pagal Istatymg laikymosi, taip pat parengti veiklos plang, kuriame
buty nustatytos procediiros, uZztikrinancios sklandy peréjima prie specialios administravimo
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funkcijos ir tinkamg padengtyjy obligacijy programos veikimg emitento nemokumo ar
pertvarkymo atveju. Taip pat Projekto 63-65 straipsniuose nustatyti padengtyjy obligacijy
uztikrinamojo turto grupés stebéjimo ir priezitiros reikalavimai. Pavyzdziui, pagal Projekto 63
straipsnj, siekiant uztikrinti, kad uztikrinamasis turtas atitikty Jstatymo reikalavimus, privalés
biti skiriamas uztikrinamojo turto grupés stebétojas.

Projekto 65 straipsnyje siiloma nustatyti, kad uztikrinamojo turto stebétojas atlikty bent
Sias funkcijas: patikrinty, ar uztikrinamasis turtas atitinka [statyme nustatytus reikalavimus ir
salygas, jskaitant jraSy apie kickvieng turtg, kuris sudaro uztikrinamajj turta, tiksluma; patikrinty,
ar emitentas tinkamai laikosi kity [statyme nustatyty reikalavimy; parengty metine ataskaitg dél
priemoniy, kuriy emitentas émesi tam, kad atitikty [statyme nustatytus reikalavimus, ir dél turto,
kuris sudaro uztikrinamajj turta, kokybés; teikty prieziiiros institucijai ataskaitas dél atitikties
teisés aktams, taip pat vykdyty kitus priezitiros institucijos nurodymus. Konkreciam padengtyjy
obligacijy emitento uztikrinamojo turto stebétojui parengtose rekomendacijose galéty buti
nurodyti konkretiis klausimai, kurie turéty buti apzvelgiami tokio padengtyjy obligacijy emitento
ataskaitoje, kas garantuoty pakankamg informacijos atskleidimg priezitiros institucijai, jai
atliekant efektyvia padengtyjy obligacijy priezitira.

Uztikrinamojo turto prieziiira ir administravimas padengtyjy obligacijy emitento
nemokumo, pertvarkymo ar likvidavimo procediiry metu

Projekto 35 straipsnyje sitloma nustatyti, kad atliekant emitento nemokumo,
pertvarkymo ar likvidavimo proceduras padengtyjy obligacijy programa bity valdoma ir
administruojama nepriklausomai nuo emitento ir vadovaujantis i§imtinai investuotojy interesais.
Atliekant emitento nemokumo, pertvarkymo ar likvidavimo procediras uztikrinamojo turto
administravimg perimty specialusis administratorius, siekdamas uztikrinti, kad jsipareigojimai
investuotojams, kylantys i§ padengtyjy obligacijy, buty visiSkai jvykdyti investuotojams
naudingiausiu budu. Specialusis administratorius galéty biti skiriamas, kai: 1) emitentas atitinka
nemokumo salygas; 2) nustatoma, kad padengtyjy obligacijy emitentas zlunga arba galéty zlugti;
3) priimamas sprendimas atsaukti emitento licencija; 4) priezitros institucija nustato, kad yra
isskirtinés aplinkybés, kada emitentas negali tinkamai veikti. Lietuvos bankas turéty teis¢ bet
kada atSaukti specialyjj administratoriy.

Projekto 37 straipsnyje sitiloma nustatyti, kad priezitiros institucija nedelsdama, ne véliau
kaip kitag darbo diena po sprendimo paskirti arba atSaukti specialyji administratoriy priémimo
dienos, raStu praneSa apie tai padengtyjy obligacijy emitentui, Juridiniy asmeny registrui ir
paskelbia savo interneto svetaingje. Taciau §iame straipsnyje sitiloma nustatyti iSimtj — kai pagal
Finansinio tvarumo jstatymo 42 straipsnio 3 dalj nustatoma, kad padengtyjy obligacijy emitentas
Zlunga arba galéty zlugti, priezitiros institucija apie specialiojo administratoriaus paskyrima
pranesa Juridiniy asmeny registrui ir paskelbia prieziliros institucijos interneto svetaingje ne
anksCiau, nei paskelbiamas pertvarkymo institucijos sprendimas dél padengtyjy obilgacijy
emitento pertvarkymo. Tokia iSimtis pertvarkymo atveju numatyta, nes Direktyvos 2019/2162
nuostatos, kurios perkeliamos j §j Projekta, specialiojo administratoriaus paskyrimo momenta
susieja su nustatymo, kai emitentas zlunga arba gali zlugti, momentu. Taciau pazymétina, kad $is
vertinimas néra viesas, kol néra priimamas ir paskelbiamas pertvarkymo institucijos sprendimas
dél emitento pertvarkymo. Specialiojo administratoriaus paskyrimas yra viesa informacija, todél
gali sukelti neigiamy padariniy ir uzkirsti kelig sékmingam padengtyjy obligacijy emitento
pertvarkymui. Pazymétina, kad siekiant apsaugoti vie$gjj interesg, emitento pertvarkymo atveju
taikoma iSimtis tiek dél paskelbimo, tick dél pranesimo.
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Projekto 38 straipsnyje sitloma nustatyti, kad pagrindiné specialiojo administratoriaus
pareiga yra veikti visy investuotojy labui, ginti jy interesus ir siekti, kad biity tinkamai jvykdyti
visi jsipareigojimai pagal padengtyjy obligacijy programg. Specialusis administratorius turéty
atlikti bent $ias funkcijas: gaves iSankstinj investuotojy (patikétinio, jei jis paskirtas) sutikima,
jeigu taip nustatyta emisijos salygose, valdo uztikrinamajj turta ir disponuoja juo, taip pat
administruoja reikalavimo teises (jskaitant teis¢ rinkti jmokas pagal reikalavimo teises),
realizuoja jas uztikrinantj uzstatg ir kitas prievoliy jvykdymo uztikrinimo priemones, taip pat
atémus veiklos iSlaidas, gautas sumas paskirsto investuotojams ir atitinkamiems kreditoriams
taip, kaip tai nustatyta emisijos sglygose; gaves iSankstinj prieziiros institucijos sutikima,
perleidzia visg uztikrinamagjj turtg arba jo dalj kartu su jsipareigojimais pagal padengtgsias
obligacijas kitam emitentui; vykdo emitento sudarytus sandorius, siekdamas tinkamai
administruoti uztikrinamajj turtg, kad buty visiS$kai jvykdyti jsipareigojimai investuotojams ir
specialiesiems kreditoriams, kaip nustatyta padengtyjy obligacijy emisijos sglygose (jskaitant
likvidziam turtui nustatyty teisés akty reikalavimy, uztikrinanéiy, kad padengtyjy obligacijy
reikalavimai bus vykdomi laiku, laikymasi); grazina nemokiam padengtyjy obligacijy emitentui
uztikrinamajj turta, likusj jvykdZzius visus jsipareigojimus padengtyjy obligacijy investuotojams
ir specialiesiems kreditoriams; nuolat stebi jsipareigojimy, kuriy terminas suéj¢s, vykdyma ir
uztikrinamojo turto bikle (jskaitant jj sudaranciy reikalavimy iSieskojimg); gaves iSankstinj
prieziliros institucijos sutikimg, taiko likvidumo rizika mazinancias nestandartines iSpirkimo
struktiiras (obligacijy pertvarkymg j lanks¢iy pagrindinés sumos iSmoky obligacijas arba j
salygines tiesioginiy iSmoky obligacijas). Specialusis administratorius taip pat atliks funkcijas,
turés teises ir pareigas, kurias Projektu sitiloma suteikti uztikrinamojo turto stebétojui.

Projekto 39 straipsnyje numatoma, kad specialusis administratorius veiks susitarimo dél
uztikrinamojo turto valdymo ir administravimo, sudaryto su padengtyjy obligacijy bendrove,
kuriai priklauso uZtikrinamasis turtas, pagrindu. Siame straipsnyje siiloma nustatyti tik
svarbiausius elementus, kurie yra batini siekiant uztikrinti, kad padengtyjy obligacijy programa
veikty tinkamai ir buty uztikrinti investuotojy interesai (jstatymuose turi biti regulivojami
svariausi visuomeniniai santykiai). Taigi sutarties Salys turéty pacios susitarti, kokiu btdu
susitarimas bus jgyvendintas praktikoje.

Uztikrinamojo turto ir nemokaus arba pertvarkomo emitento santykis

Projekto 42 straipsnyje sitiloma nustatyti, kad specialusis administratorius ir padengtyjy
obligacijy emitento nemokumo administratorius privalo vienas kitam pateikti informacija, kuri
gali biiti svarbi tieck emitento nemokumo procese, tiek valdant uztikrinamajj turta. Emitento
nemokumo administratorius negaléty gincyti specialiojo administratoriaus veiksmy ir sprendimy,
kuriuos jis atlieka ir priima, vykdydamas [statyme nustatytas funkcijas. Projekto 43 straipsnyje
numatoma, kad specialusis administratorius turta, likusj padengus investuotojy ir specialiyjy
kreditoriy reikalavimus bei veiklos iSlaidas, susijusias su padengtosiomis obligacijomis, perduoty
emitento teises ir pareigas perémusiam emitentui arba bankrutuojanciam, pertvarkytam ar
likviduojamam emitentui ar kitam subjektui, kai tai numatoma pagal Finansinio tvarumo
jstatyma, taikant pertvarkymo priemones.

Apsauga nemokumo ir (arba) pertvarkymo procediiry metu

Projekte sitiloma nustatyti, kad emitento arba iniciatoriaus nemokumo arba pertvarkymo
atveju pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy sandoriams ir su jais susijusiems
santykiams Banky jstatymo, Finansy jstaigy jstatymo, Juridiniy asmeny nemokumo jstatymo
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nuostatos, jskaitant nuostatas dél uztikrinamojo turto administravimo, kreditoriy teisiy, kreditoriy
reikalavimy tenkinimo ir emitento jsipareigojimy, susijusiy su turtu uztikrintais vertybiniais
popieriais ir padengtosiomis obligacijomis, vykdymo, taikomos tiek, kiek Jstatyme nenustatyta
kitaip. Atitinkamai Projekto 75 straipsnyje sitiloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitento
nemokumo ar pertvarkymo atveju su padengtosiomis obligacijomis susijusios moké&jimo
prievolés netapty vykdytinos pagal emitento nemokumo atveju taikomg Juridiniy asmeny
nemokumo jstatymg. Projekto 76 straipsnyje numatoma, kad nei emitento nemokumo
administratorius, nei emitento kreditoriai, i8skyrus investuotojus arba specialiuosius kreditorius,
neturéty teisés priimti sprendimy, daranciy jtaka tolesniy emitento susitarimy, susijusiy su
padengtosiomis obligacijomis ir turtu uztikrintais vertybiniais popieriais, tolesniam vykdymui.
Nei nemokumo administratorius, nei kreditoriai, jskaitant investuotojus, specialiuosius
kreditorius ir bet kokias treCigsias $alis, neturéty teisés perzitiréti ir gin¢yti sutar¢iy, susijusiy su
padengtosiomis obligacijomis ir turtu uztikrintais vertybiniais popieriais.

Siekiant uztikrinti tinkamg investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesy apsauga,
Projekto 77 straipsnyje taip pat siiloma nustatyti, kad emitentas privaléty uztikrinti, kad visos
specialiosios paskirties bendrovei priklausanéios i§ uztikrinamojo turto, kurj tvarko (valdo)
emitentas, gautinos sumos biity visiskai (jskaitant fiziSkai) atskirtos nuo nemokaus emitento turto
ir biity apsaugotos nuo susimaiSymo su kitu emitento turtu rizikos. I§ uztikrinamojo turto
negaléty buti iSskai¢iuojami jokie padengtyjy obligacijy emitento administravimo, bankroto,
pertvarkymo ar likvidavimo mokescCiai ar susijusios i§laidos. Be to, Projekto 78 straipsnyje
sitiloma nustatyti, kad tik pakeitimo vertybiniais popieriais investuotojai ir atitinkami kreditoriai
galéty inicijuoti areSta ar iSieSkoti i§ uZtikrinamojo turto, kuriuo apmokami pagal sudaryta
padengimo vertybiniais popieriais sandorj iSleisti vertybiniai popieriai arba kuriuo uztikrinamas
padengtyjy obligacijy apmokeéjimas.

Atsizvelgiant j tai, kad Direktyvos 2019/2162 32 straipsnis nustatyta, kad direktyvos
nuostatos turi buti taikomos nuo 2022 m. liepos 8 d., Projekto 87 straipsnyje sitiloma nustatyti,
kad jstatymas jsigalioja 2022 m. liepos 8 d.

Del Civilinio proceso kodekso pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Civilinio proceso kodekso 746 straipsnio pakeitimo jstatymo
projektas. Siuo pakeitimu siekiama nustatyti, kad kai skolininkui (jkeisto turto savininkui)
pradéta bankroto ar restruktiirizavimo procediira, jkeistas turtas parduodamas ir hipotekos ar
ikeitimo kreditoriy reikalavimai tenkinami atitinkamai Juridiniy asmeny nemokumo ar Fiziniy
asmeny bankroto jstatymy nustatyta tvarka, laikantis [statyme nustatyty reikalavimy.

Del CK pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Civilinio kodekso 4.181, 6.66, 6.953 6.961 ir 6.968 straipsniy
pakeitimo jstatymo projektas. Siais pakeitimais siekiama nustatyti, kad svetimo daikto hipotekos
atveju Kkreditorius turi teis¢ perleisti reikalavimo teises treCiajam asmeniui be jkeisto turto
savininko sutikimo, jeigu Sis perleidimas vykdomas pakeitimo vertybiniais popieriais ar
padengtyjy obligacijy sandoriy vykdymo pagrindu [statyme nustatytais atvejais. Kreditorius
neturi teisés ginCyti skolininko sudaryty sandoriy su patikétiniu pagal Istatymo nuostatas.
Patikétinio paskyrimo atveju Projekte sitiloma taip pat nustatyti turto patikéjimo salygas, 0
iSieSkojimas pagal patikétinio kreditoriy ieSkinius i§ turto, perduoto patikéjimo teise pagal
Istatyma, negalimas. Tokiu btidu siekiama uztikrinti, kad Istatymo nuostatos turéty pirmenybe
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pries CK, taip garantuojant pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy
reglamentavimo aiskuma ir nuosekluma.

Dél Akciniy bendroviy jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Akciniy bendroviy jstatymo Nr. VIII-1835 1 straipsnio
pakeitimo jstatymo projektas, siekiant Akciniy bendroviy jstatyme nustatyti, kad Sio jstatymo
nuostatos specialiosios paskirties bendrovéms taikomos tiek, Kiek Jstatyme nenustatyta kitaip.
Tokiu biidu siekiama uztikrinti, kad Istatymo nuostatos turéty pirmenybe pries Akciniy
bendroviy jstatyma, taip garantuojant taikomo teisinio reguliavimo aiSkumg, nuosekluma, taip
pat siekiant uztikrinti, kad reikalavimai, taikomi specialiosios paskirties bendrovéms, biity aiskis
ir nedviprasmiski, tokiu budu uZkertant kelig piktnaudziavimui teisés akty nuostatomis,
pasirenkant konkreciu atveju palankesnj teisinj reguliavima.

Dél Akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy
gynimo jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy
savininky interesy gynimo jstatymo Nr. XII-2443 1 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas,
siekiant Akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo
jstatyme nustatyti, kad Sis jstatymas netaikomas pakeitimo vertybiniais popieriais bendroviy
leidziamiems skolos vertybiniams popieriams.

Kaip nurodyta pirmiau, investuotojai j pakeitimo vertybinius popierius ir atitinkami
kreditoriai gali paskirti patikétinj ir jam taip pat gali pavesti obligacijy savininky patikétinio
(kaip jis apibréztas Akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky
interesy gynimo jstatyme) funkcijas. Bet kuriuo atveju obligacijy savininky patikétinio
igaliojimai nustatomi patikétinio paskyrimo dokumente, neatsizvelgiant j Akciniy bendroviy ir
uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo jstatymo nuostatas.
Atsizvelgiant ] Projektu siilomas nuostatas, Akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy
obligacijy savininky interesy gynimo jstatyme, siekiant iSvengti dviprasmiSko teisiniO
reglamentavimo, bitina nustatyti, kad Akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy
obligacijy savininky interesy gynimo jstatymo nuostatos netaikomos pakeitimo vertybiniais
popieriais bendroviy leidziamiems skolos vertybiniams popieriams (obligacijoms).

Dél Banky jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Banky jstatymo Nr. IX-2085 78 ir 83 straipsniy pakeitimo
jstatymo projektas, siekiant Banky jstatyme nustatyti, kad banko, kuris yra padengtyjy obligacijy
emitentas, reorganizavimo, pertvarkymo ir likvidavimo bei bankroto salygos nustatomi Jstatyme.

Projekte, siekiant apsaugoti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesus, nustatomos
specialios apsaugos nuo nemokumo ir (arba) pertvarkymo procediros, todél, siekiant iSvengti
dviprasmiskumo ir teisés normy kolizijos, sitiloma pakeisti Banky jstatymo nuostatas, suteikiant
pirmenybe Projekte sitilomam nustatytam teisiniam reguliavimui.

Dél Finansy jstaigy jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Finansy jstaigy jstatymo Nr. 1X-1068 4 straipsnio pakeitimo
Jjstatymo projektas, siekiant Siame jstatyme nusStatyti, kad finansy jstaigomis nelaikomos
specialiosios paskirties bendrovés, nurodytos Projekte, ir panaikinti i§imtj finansy jstaigoms,
kurios teikia tik nelicencijuotas finansines paslaugas, nustatytas Lietuvos Respublikos vartojimo
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kredito jstatyme. Si i§imtis Finansy jstaigy jstatyme buvo nustatyta iki Vartojimo kredito
istatymo pakeitimy, kai Siame jstatyme nebuvo nustatyti reikalavimai vadovams ir informacijos
prieziliros institucijai teikimui, vartojimo kredito davéjo metiniy finansiniy ataskaity rinkiniy
sudarymo tvarka. Atsizvelgiant j tai, kad minétos sritys reguliuojamos Vartojimo kredito
jstatyme, ir | Finansy jstaigy jstatymo 4 straipsnio 5 dalies nuostata (,,Jei Lietuvos Respublikos
jstatymai, reglamentuojantys finansiniy paslaugy teikimg ir finansy jstaigy veiklg, nustato
kitokias normas negu $is Jstatymas, taikomos jstatymy, reglamentuojanciy finansiniy paslaugy
teikimg ir finansy jstaigy veiklg, normos®), Finansy jstaigy jstatymo 4 straipsnio 6 dalis tapo
nebeaktuali, todél turéty bati panaikinta.

Kaip nurodyta pirmiau, Projekte sitiloma aiSkiai nustatyti, kad specialiosios paskirties
bendrovés néra laikomos finansy jstaigomis pagal Finansy jstaigy jstatyma ir joms Sio jstatymo
nuostatos netaikomos, todél siilomu Finansy jstaigy jstatymo pakeitimu siekiama uztikrinti
teisinj aiSkuma ir iSvengti skirtingo teisés nuostaty aiskinimo.

D¢l Lietuvos banko jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos banko jstatymo Nr. I-678 42, 433straipsniy ir 1, 3
priedy pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo siekiama, atsizvelgiant j Projekte sitilomg nustatyti
reglamentavimg, iSplésti Lietuvos banko priziirimy asmeny ratg, ji papildant padengtyjy
obligacijy ir pakeitimo vertybiniais popieriais bendrovémis bei pakeitimo vertybiniais popieriais
Iniciatoriais, pakeitimo vertybiniais popieriais réméjais, pirminiais skolintojais ir treciosios salys,
tikrinancios  pakeitimo  vertybiniais  popieriais  atitiktj  paprastiems, skaidriems ir
standartizuotiems Kkriterijams.

Lietuvos banko jstatymo projekte taip pat sitiloma nustatyti, kad Lietuvos bankas, be kita
ko, atlieka ir Jstatyme Lietuvos bankui priskirtas funkcijas bei padengtyjy obligacijy ir pakeitimo
vertybiniais popieriais bendroviy, pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriy prieziirg.
Atsizvelgiant | nurodytus Lietuvos banko jstatymo pakeitimo jstatymo projekte sitilomus
pakeitimus, papildytas Sio jstatymo 1 priedas, kuriame nustatomos minéty subjekty mokamos
imokos finansy rinkos priezitros iSlaidoms padengti. Silomas nustatyti jmokos dydis —
1 000 eury — pasirinktas atsizvelgiant j tikétinas sagnaudas, kurias patirty priezitiros institucija.

Dél Vartojimo kredito jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Vartojimo kredito jstatymo Nr. X1-1253 22? straipsnio ir 3
priedo pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo siekiama nustatyti, kad vartojimo kredito davéjas
taip pat turi teis¢ perleisti teises ir pareigas pagal vartojimo kredito sutartis kitai kredito jstaigai
ar specialiosios paskirties bendrovei, kuri jsteigta ne Lietuvos Respublikoje, kaip tai nustatyta
Istatyme.

Pagal Projekta specialiosios paskirties bendrovei uztikrinamasis turtas perleidZiamas
siekiant tinkamai jgyvendinti uZztikrinamojo turto atskyrimo nuo emitento principg, todél
specialiosios paskirties bendrove privalés laikytis Banky jstatymo, Centriniy kredito unijy
istatymo, Kredito unijy jstatymo, Mokejimo jstaigy istatymo ar Elektroniniy pinigy ir
elektroniniy pinigy istaigy jstatymo nuostaty, jeigu uztikrinamaji turta sudarys reikalavimo
teisés, kurioms iki perleidimo buvo taikomos atitinkamai banko paslapties, centrinés kredito
unijos paslapties, kredito unijos paslapties, mokéjimo jstaigos paslapties ar elektroniniy pinigy
jstaigos paslapties nuostatos, bei Vartojimo kredito jstatymo nuostaty, kiek tai susij¢ su
skolininky teisiy apsauga, jeigu uztikrinamajj turta sudaro reikalavimo teisés j skolininkus,
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kuriems iki perleidimo buvo taikomos Vartojimo kredito jstatymo nuostatos. Atitinkamai
skolininkai turés visas teises ir pareigas pagal Vartojimo kredito jstatyma, neatsizvelgiant | tai,
kad reikalavimo teisés perleistos specialiosios paskirties bendrovei.

Atsizvelgiant | tai, kad pagal Projekte siiilomas nuostatas skolininky ir vartotojy interesai
bus apsaugoti ir specialiosios paskirties bendrové nevykdys jokiy naujy paskoly iSdavimo, ir
siekiant iSvengti dviprasmiSkumo bei teisés normy kolizijos, siiloma pakeisti Vartojimo kredito
Jjstatymo nuostatas, nustatant, kad vartojimo kredito davéjai turi teis¢ perleisti teises ir pareigas
pagal vartojimo kredito sutartis ne tik kitam j viesgjj kredito davéjy sarasg jraSytam asmeniui, bet
ir kitai kredito jstaigai ar specialiosios paskirties bendrovei, kuri jsteigta ne Lictuvos
Respublikoje, kaip nustatyta [statyme.

Dél Su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo Nr. XII-
2769 33 straipsnio ir priedo pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo siekiama nustatyti kredito
dave¢jo teise perleisti teises ir pareigas pagal kredito sutartis kitai kredito jstaigai ar specialiosios
paskirties bendrovei, kuri jsteigta ne Lietuvos Respublikoje, kaip nustatyta Istatyme.

Pagal Projekte sitilomas nuostatas specialiosios paskirties bendrovei uztikrinamasis turtas
perleidziamas siekiant tinkamai jgyvendinti uZztikrinamojo turto atskyrimo nuo emitento
principa, todél specialiosios paskirties bendrové privalés laikytis Banky jstatymo, Centriniy
kredito unijy jstatymo, Kredito unijy jstatymo, Mokéjimo jstaigy jstatymo ar Elektroniniy pinigy
ir elektroniniy pinigy jstaigy jstatymo nuostaty, jeigu uztikrinamajj turta sudarys reikalavimo
teisés, kurioms iki perleidimo buvo taikomos atitinkamai banko paslapties, centrinés kredito
unijos paslapties, kredito unijos paslapties, mokéjimo jstaigos paslapties ar elektroniniy pinigy
jstaigos paslapties nuostatos, bei Su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo (toliau —
SNTSKI) nuostaty, kiek tai susij¢ su skolininky teisiy apsauga, jeigu uztikrinamajj turta sudaro
reikalavimo teisés ] skolininkus, kuriems iki perleidimo buvo taikomos SNTSK] nuostatos.
Atitinkamai skolininkai turés visas teises ir pareigas pagal SNTSKI, neatsizvelgiant j tai, kad
reikalavimo teisés perleistos specialiosios paskirties bendrovei.

Atsizvelgiant | tai, kad pagal Projekte siilomas nuostatas kredito gavéjy interesai bus
apsaugoti ir specialiosios paskirties bendrové nevykdys jokiy naujy paskoly iSdavimo, ir siekiant
iSvengti dviprasmiSkumo bei teisés normy kolizijos, sitloma pakeisti SNTSK] nuostatas,
nustatant, kad kredito davéjai turi teis¢ perleisti teises ir pareigas pagal kredito sutartis ne tik
kitam } vieSaji kredito davéjy sarasg jraSytam asmeniui, bet ir kitai kredito jstaigai ar specialios
paskirties bendrovei, kuri jsteigta ne Lietuvos Respublikoje, kaip nustatyta Jstatyme.

Dél Valstybés skolos jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Valstybés skolos jstatymo Nr. I-1508 3 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas, kuriuo siekiama nustatyti, kad tuo atveju, kai valstybés garantija uZtikrintos
reikalavimo teisés perleidZziamos pagal [statymo nuostatas, valstybés garantija, uztikrinanti tokias
perleidziamas reikalavimo teises, galioja nepaisant to, kad valstybés garantija reikalavimo teisiy
perleidimg draudzia ar riboja.

Projekte siilomos numatyti specialios taisyklés, kad specialiosios paskirties bendrovei
jsigyjant ar perleidziant uztikrinamajj turtg, kartu su juo pereina ir visos su Siuo uztikrinamuoju
turtu susijusios garantijos, laidavimai bei kitos uztikrinimo priemonés, o reikalavimo teisiy,
sudaran¢iy uztikrinamajj turtg, perleidimas specialiosios paskirties bendrovei galioja ir tais
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atvejais, kai pradinis sandoris, pagal kurj atsirado skolininko ar potencialaus skolininko esamos
ar busimos prievolés, ar hipotekos (jkeitimo) sandoris (jskaitant kitus prievoliy jvykdymo
uztikrinimo sandorius), kuris uztikrina perleidziamas reikalavimo teises, ta daryti draudzia ar
riboja. Atsizvelgiant | Sias nuostatas ir siekiant iSvengti dviprasmiSkumo bei uZztikrinti teisinj
apibréztuma, sitloma papildyti Valstybés skolos jstatymo nuostatas, aiskiai jvardijant, kad
reikalavimo teisiy perleidimas pagal Jstatyma neturés jtakos valstybés garantijy galiojimui.

Dél Finansinio tvarumo jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Finansinio tvarumo jstatymo Nr. XI-393 2, 77, 91, 94 ir 99
straipsniy pakeitimo jstatymo projektas.

Atsizvelgiant ] tai, kad su Projektu teikiamas Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio
kreditavimo jstatymo Nr. IX-1746 pripazinimo netekusiu galios jstatymo projektas, Finansinio
tvarumo jstatymo 2, 77, 91, 94 straipsniai koreguojami kei¢iant hipotekines obligacijas j
Istatyme nurodytas padengtasias obligacijas, o 99 straipsnyje nurodytas subjekty, kurie privalo
laikytis informacijos apsaugos reikalavimy, sgrasas papildomas specialiaisiais administratoriais,
paskirtais pagal [statymg. Finansinio tvarumo jstatymo 99 straipsnio 4 dalyje nustatyti atvejali,
kada taikoma iSimtis informacijos apsaugai. Siekiant uztikrinti tinkamg pertvarkymo proceso
vykdyma, §i iSimtis taikoma ir laikiniesiems administratoriams. Pazymétina, kad laikinieji
administratoriai ir specialieji administratoriai yra analogiSki subjektai, kurie skiriami tam
tikriems tikslams jgyvendinti, kai emitentas yra pertvarkomas. Atsizvelgiant j tai, kas iSdéstyta,
analogiSkos Finansinio tvarumo jstatymo 99 straipsnio 4 dalyje nustatytos iSimtys turéty buti
taikomos ir specialiesiems administratoriams. Taip pat, atsizvelgiant j Direktyvos 2014/59/ES 2
straipsnio 1 dalies 96 punkto pakeitima, pateikiamas padengtyjy obligacijy savokos apibrézimas.

Del Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo pakeitimo

Siuo metu Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas detalizuoja investiciniy
priemoniy portfelio diversifikavimo reikalavimus taip pat ir tuo atveju, kai kolektyvinio
investavimo subjekto turtas investuojamas j vertybinius popierius, kurie i§ esmés atitinka
Projektu reglamentuojamas padengtasias obligacijas. Atsizvelgiant j tai, kad nuo 2022 m. liepos
8 d. jsigalios Jstatymas, parengtas Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo Nr. IX-1709 80 ir
174 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas, papildant investiciniy priemoniy portfelio
diversifikavimo reikalavimus nuoroda j pagal Istatyma isleistus vertybinius popierius.

Dél Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo pripazinimo netekusiu
galios jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo
Nr. IX-1746 pripazinimo netekusiu galios jstatymo projektas.

Kaip nurodyta anks¢iau, HOHK] praktikoje iki $iol nebuvo sékmingai pritaikytas ir jis
neatitinka padengtyjy obligacijy aktualijy ir geriausios rinkos praktikos. D¢l Sios priezasties
sitloma HOHK] su visais pakeitimais ir papildymais pripaZinti netekusiu galios.

Dél Lietuvos banko jstatymo pakeitimo jstatymo pakeitimo

Siuo metu Lietuvos Respublikos sutelktinio finansavimo jstatymo 10 straipsnyje
sutelktinio finansavimo platformy operatoriams (toliau — SFPO) nustatyta pareiga teikti
duomenis apie projekty savininkus j Lietuvos banko Paskoly rizikos duomeny baze (toliau —
PRDB), taip pat teis¢ gauti Siuos duomenis patiems SFPO vykdant savo veiklg ir siekiant



18

pvertinti projekty savininky patikimumg. Taciau atsizvelgiant j neseniai jsigaliojus; 2020 m.
spalio 7 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2020/1503 dél Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy verslui teikéjy, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) 2017/1129 ir
Direktyva (ES) 2019/1937% (toliau — SF reglamentas), Sutelktinio finansavimo jstatymas nustos
galioti 2022 m. lapkri¢io 10 d. SF reglamente néra nustatyta analogisSka sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjy (toliau — SFPT) duomeny teikimo pareiga ir teisé gauti duomenis, taciau
tikslinga Sias nuostatas islaikyti nacionalingje teiséje, siekiant uztikrinti veiksmingg kredito
sistemos funkcionavimg ir priezitiros institucijos teis¢ gauti reikalingg informacija prieziiiros,
politikos, susijusios su finansy sistemos stabilumu, pinigy politikos vykdymo funkcijoms atlikti
ir statistikos tikslais, taip pat sudaryti priezitros institucijai ir SFPT salygas jvertinti sutelktinio
finansavimo projekty savininky patikimuma, kas savo ruoztu galéty prisidéti prie projekty
finansavimo skatinimo.

Vis délto, atsizvelgiant | administracing na$tg ir proporcingumo principa, duomeny
teikimo pareiga tikslinga nustatyti tik reikSmingg rinkos dal} uZzimantiems SFPT. AnalogiSka
nuostata patvirtinta Lietuvos Respublikos Seimo 2021 m. gruodzio 14 d. Lietuvos Respublikos
finansy jstaigy istatymo Nr. [X-1068 2, 4, 44 straipsniy ir priedo pakeitimo jstatymu, kuriame
buvo nustatyta, kad duomeny teikimo pareiga ir duomeny gavimo teisé taikoma skolinimo ir
finansinés nuomos paslaugas teikian¢ioms finansy jstaigoms, kurios atitinka priezitiros
institucijos nustatyta tvarka apskaiCiuota reikSmingumo kriterijy pagal uzimama rinkos dalj.
Situlytina minétas jstatymo nuostatas papildyti jtraukiant ir SFPT, kuriems duomeny teikimo
pareiga biity taikoma taip pat tik virSijus Lietuvos banko nustatytg reikSmingumo riba.

5. Numatomo teisinio reguliavimo poveikio vertinimo rezultatai (jeigu rengiant
jstatymy projektus toks vertinimas turi buti atliktas ir jo rezultatai nepateikiami atskiru
dokumentu), galimos neigiamos priimty jstatymuy pasekmés ir kokiu priemoniy reikéty
imtis, kad tokiy pasekmiy buty iSvengta

Numatoma, kad jstatymy projektai neturés neigiamy pasekmiy, nes jy nuostatomis
siekiama uztikrinti visiska Lietuvos ir Europos Sajungos teisés akty suderinamuma.

6. Kokig jtaka priimti jstatymai turés kriminogeninei situacijai, korupcijai
Priimti jstatymai neigiamos jtakos kriminogeninei situacijai ir korupcijai neturés.

7. Kaip jstatymy jgyvendinimas atsilieps verslo salygoms ir jo plétrai

Priémus jstatymy projektus, bus sudarytos palankesnés salygos efektyvesniam pakeitimo
vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy instituty taikymui, o detalios Siy teisiniy santykiy
nuostatos suteiks teisinio aiSkumo ir nuoseklumo. Tiek pakeitimas vertybiniais popieriais, tiek
padengtosios obligacijos yra alternatyvios finansavimo priemonés, tod¢l bus padidintas
finansavimo Saltiniy ir priemoniy spektras, kas suteiks daugiau galimybiy verslo subjekty
finansavimui.

Pakeitimo vertybiniais popieriais institutu biity prisidedama ir prie rizikos paskirstymo
Lietuvos finansy sektoriuje, nes priémus Jstatyma kredito jstaigos dalj rizikos galéty perleisti
kitoms kredito jstaigoms arba instituciniams investuotojams. Be to, turint jvairesniy ir maziau
nuo kredito jstaigy sektoriaus priklausanciy finansavimo Saltiniy, prisidedama prie bendro
finansy sistemos stabilumo ir atsparumo. Taip yra todél, kad poveikis, kurj galimos kredito
jstaigy sektoriaus problemos gali daryti galimybei greitai gauti finansavimg patraukliomis
salygomis, tampa ne toks stiprus.
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Galiausiai, pakeitimas vertybiniais popieriais gali biiti veiksminga priemoné ne tik
siekiant diversifikuoti kredito jstaigy rizika, bet ir gilinant kapitalo rinkas, tokiu buidu suteikiant
netiesioginés naudos Lietuvoje isteigtoms imonéms ir pilie¢iams (pavyzdziui, dél pigesniy
paskoly ir verslo finansavimo, paskoly nekilnojamajam turtui jsigyti ir kita). Si priemoné turéty
palengvinti finansavimo gavimg mazoms ir vidutinéms Lietuvoje jsteigtoms jmonéms.

8. Ar istatymy projektai neprieStarauja strateginio lygmens planavimo
dokumentams
Istatymy projektai nepriestarauja strateginio lygmens planavimo dokumentams.

9. Istatymy inkorporavimas | teisine sistema, kokius teisés aktus baitina priimti,
kokius galiojancius teisés aktus reikia pakeisti ar pripaZinti netekusiais galios
Priémus jstatymy projektus, kity jstatymy keisti nereikeés.

10. Ar jstatymy projektai parengti laikantis Lietuvos Respublikos valstybinés
kalbos, Teisékiiros pagrindy jstatymu reikalavimy, 0 jstatymy projektuy savokos ir jas
jvardijantys terminai jvertinti Terminy banko jstatymo ir jo igyvendinamuyju teisés akty
nustatyta tvarka

Istatymy projektai parengti laikantis Valstybinés kalbos, Teisékiiros pagrindy jstatymy
reikalavimy ir atitinka bendrinés lietuviy kalbos normas. Projekto sagvokos jvertintos Terminy
banko ir jo jgyvendinamuyjy teisés akty nustatyta tvarka.

11. Ar jstatymy projektai atitinka Zmogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy apsaugos
konvencijos nuostatas ir Europos Sajungos dokumentus

Istatymy projekty nuostatos nesusijusios su Europos Zmogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy
apsaugos konvencijos ir Europos Sajungos dokumenty nuostatomis.

12. Jeigu jstatymams jgyvendinti reikia jgyvendinamujuy teisés akty, — kas ir kada
juos turéty priimti

Istatymams jgyvendinti reikés parengti ir patvirtinti jgyvendinamuosius teisés aktus,
kuriuose biity detalizuotas Jstatymo nuostaty taikymas. Visus jgyvendinamuosius teisés aktus
parengs ir priims Lietuvos bankas.

Lietuvos bankas jgyvendinamaisiais teisés aktais nustatys sutikimo gavimo ir
informacijos Lietuvos bankui pateikimo, kai kei¢iamas padengtyjy obligacijy emitentas arba
padengtyjy obligacijy bendrové, reikalavimus bei kitus pakeitimo vertybiniais popieriais arba
padengtyjy obligacijy sandorj detalizuojancius reikalavimus. Taip pat prieziliros institucija
nustatys taisykles dél informacijos apie uztikrinamojo turto sudétj bei priemones, kuriy émési
padengtyjy obligacijy bendrové, kad atitikty Projekte nustatytus reikalavimus, pateikimo ir dél
informavimo, kai néra vykdomas ar gali biiti netinkamai vykdomas bet kuris Projekte nurodytas
reikalavimas. Bus nustatyti reikalavimai aukstos kokybés turtui ir taisyklés, kai uztikrinamojo
turto sudéties pakeitimas laikomas esminiu, detalizuoti reikalavimai uztikrinamajam turtui, turto,
tinkamo jtraukti j uztikrinamajj turta, kriterijai ir materialiojo uzstato vertinimo (jskaitant
vertinimo periodiskuma) Kriterijai. Lietuvos bankas taip pat nustatys mokétiny palukany,
susijusiy su neapmokétomis padengtosiomis obligacijomis, ir gautiny paliikany, susijusiy su
uztikrinamuoju turtu, apskai¢iavimo taisykles, padengtyjy obligacijy padengimo uztikrinamuoju
turtu apskai¢iavimo metodikg ir pagal padengtyjy obligacijy programas sudaromy iSvestiniy
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finansiniy priemoniy vertinimo taisykles, iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy Saliy
tinkamumo kriterijus ir sandorio Salies pakeitimo tvarkg ir sglygas, testavimo nepalankiausiomis
salygomis tvarka, galutiniy padengtyjy obligacijy emisijos salygy pateikimo tvarka, padengtyjy
obligacijy emitento vadovy ir personalo kvalifikacijos ir patirties reikalavimus, ataskaity dél
isipareigojimy pagal Istatyma laikymosi tvarka, informacijos pateikimo dél uztikrinamojo turto
neatitikties Jstatyme nurodytiems reikalavimams prieZiiiros institucijai formg ir budus, detalius
veiklos testinumo plano reikalavimus, informacijos apie sitilomg vienaSaliSkg padengtyjy
obligacijy sutarties sglygy pakeitimg pateikimo budga, terminus, forma, apimt] ir Kkitus
reikalavimus, uztikrinamojo turto grupés stebétojui taikomus tinkamumo kriterijus ir
uztikrinamojo turto grupés stebétojo paskyrimo ir atleidimo tvarka.

13. Kiek valstybés, savivaldybiy biudZety ir Kkity valstybés jsteigty fondu 1éSy
prireiks jstatymams jgyvendinti, ar bus galima sutaupyti (pateikiami prognozuojami
rodikliai einamaisiais ir artimiausiais 3 biudzZetiniais metais)

Istatymy projektams jgyvendinti papildomy 13y i§ valstybés biudzeto nereikes.

14. Projekto rengimo metu gauti specialisty vertinimai ir iSvados
Istatymo projekto rengimo metu gauti Lietuvos banko specialisty vertinimai.

15. Reik$miniai ZodZiai, kuriy reikia, kad Projektas biity jtrauktas | kompiuterine
paieskos sistema, jskaitant reikSminius ZodZius pagal Europos Zodyna Eurovoc

Pakeitimas vertybiniais popieriais, padengtosios obligacijos, vienos turto klasés
obligacija, skirtingy turto klasiy obligacija, uZtikrinamasis turtas, specialiosios paskirties
bendrové, padengtyjy obligacijy bendrove, pakeitimo vertybiniais popieriais bendrove,
specialusis administratorius, specialusis kreditorius.




