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LR 2. Istatymo projekte nustatyta, kad prieziuros institucija turi teis¢ sustabdyti | Neatsizvelgta
Vyriausybés | iSduotos licencijos galiojima (7 str. 1 d), panaikinti licencijos galiojima (7 str. 2 | Kolektyvinio investavimo rinka yra labai jvairiapuseé,
kanceliarijos | d.), nurodyti valdymo jmonei pakeisti depozitoriuma (40 str. 3 d.) ir kita. Sios | sudétinga, nuolat kintanti, egzistuoja didel¢ joje dalyvaujanciy
Teisés grupés | dispozityvios nuostatos suponuoja tai, kad net tais atvejais, kai biity jstatymuose | subjekty jvairové, todél ir jos prieZiliros procesas yra
2018 m. nustatyti licencijos galiojimo sustabdymo, panaikinimo ar kity veiksmy | sudétingas, reikalaujantis aprépti daugybe Sios rinkos veikimo
rugpjucio 24 | atlikimo pagrindai, licencijos galiojimas galéty bati nestabdomas, | aspekty, jvertinti jvairius rinka veikianéius veiksnius,
d. iSvada nenaikinamas, neatlickami kiti veiksmai, taiau [statymo projektas nenustato | konkreCias situacijas, ypa¢ kai sprendZiama dél subjekty

diskrecijos teisés jgyvendinimo kriterijy, kurie uZtikrinty skaidrumg ir asmeny
lygiateisiSkumg. Atsizvelgdami } tai, sitilome nustatyti Sivos kriterijus arba
nuostatas formuluoti imperatyviai (pvz., ,,sustabdo®, ,,panaikina“ ir kita).

licencijavimo, veiklos kontrolés klausimy, tarp jy ir licencijos
panaikinimo, jos galiojimo sustabdymo, nurodymo pakeisti
depozitoriumg ar pan.

Nustacius bendru atveju imperatyvg tiek licencijos galiojimo
panaikinimui, tiek jos galiojimo sustabdymui, nelikty
lankstumo, kuris prieZitiros institucijai sudaro galimybes
kiekviena atvejj jvertinti individualiai ir, prireikus, tam tikrais
atvejais (atsizvelgus j aplinkybiy visumg) taikyti maZiau
grieZtg priemong. Kartu svarbu pazymeéti, kad maZiau grieZtos
priemonés tam tikrais atvejais leisty geriau apsaugoti ir
investuotojy interesus, kurie galéty biiti paZeisti, jei licencija
bty naikinama ar jos galiojimas stabdomas. Kita vertus,
istatymo projektas nenumato prieZidros institucijos diskrecijos
spresti dél licencijos galiojimo panaikinimo esant rimtiems
pazeidimams (licencija gauta pateikus melaginga informacija,
padaryti SiurkStis paZeidimai, laiku nepaSalinti paZeidimai ir
t.t.).

Tuo paliu pastebétina, kad jstatyme objektyviai néra




galimybés nustatyti visy galimy aplinkybiy ir atvejy, kuomet
biity bitina pritaikyti grieZCiausig sankcija — sustabdyti
licencijos galiojimg ar ja panaikinti. Finansy rinkos nuolat
keiciasi, vystosi, yra veikiamos daugelio ne tik vietiniy, bet ir
globaliy veiksniy, todél ir reguliavimas turéty buti toks, kuris
leisty prisitaikyti prie besikei¢iancios aplinkos ir sudaryty
galimybe imtis veiksmy greitai, o tuo paciu biity pakankamas
susidariusiai situacijai spresti taip, kad visuomeneés interesai
biity apsaugoti geriausiai.

Atsizvelgiant | tai, KIS ir jy valdytojy reguliavimas
grindZiamas principais, o prieZiliros institucijai svarbu palikti
teise minétus sprendimus priimti jvertinus faktiniy aplinkybiy
visuma.

Prieziliros institucija dél poveikio priemoniy grieZtumo
kiekvienu atveju spresty vadovaudamasi Lietuvos banko
jstatymo 43 straipsniu, kuriame nustatyta priemoniy taikymo
ir sprendimo dél jy priemimo tvarka, jskaitant ir kriterijus, |
kuriuos atsizvelgiama, sprendZiant, kokig poveikio priemone
taikyti, bei 43* straipsniu, kuriame numatyta Lietuvos banko
teisé netaikyti poveikio priemoniy.

Taip pat atkreipiame démesj, kad prieZiliros institucijos
diskrecijos teisé dél licencijos galiojimo panaikinimo jtvirtinta
ir kituose jstatymuose, pvz. Finansiniy priemoniy rinky
istatyme. Pvz., Finansy jstaigy jstatymo 10 str. nustato, kad
privaloma atSaukti licencijg tik tokiais kritiniais atvejais: 1)
licencija gauta apgaulés biidu ar kitaip paZeidZiant jstatymus;
2) verCiamasi jstatymy draudZiama veikla. Kitais atvejais
nustatoma teis¢ atSaukti licencija.

Kartu atkreipiame démesj j tai, kad Konstitucinis Teismas
(pvz., 2013 m. geguzés 24 d., 2013 m. liepos 5 d. nutarimai)
yra pazymejes, kad finansy srityje vykdoma ukiné veikla,
inter alia finansiniy paslaugy teikimas, yra viena i§ specifiniy
tkinés veiklos riSiy; jai budinga inter alia tai, kad ja vykdant
tiesiogiai daroma jtaka Salies finansy sistemai, kartu ir visam
Salies ukiui. Finansy sistemos stabilumas ir efektyvumas yra




reik§mingas vieSasis interesas, esminé rinkos veikimo salyga,
lemianti $alies tkio augima. Todél pagal Konstitucija, inter
alia jos 46 straipsnio 3 dalj, jstatymy leidéjas, reguliuodamas
finansine tking veiklg taip, kad ji tarnauty bendrai tautos
gerovei, turi nustatyti tokj teisinj reguliavima, kad bity
uZtikrintas Salyje veikian¢ios finansy sistemos saugumas,
stabilumas ir patikimumas.

Atsizvelgdami j tai, ir siekdami, kad finansy rinkos prieZitirai
vykdyti prieZidros institucija turéty svariy ir pakankamy
priemoniy uztikrinant finansy sistemos sauguma, stabilumg ir
patikimuma, manome, kad dél tam tikry licencijavimo ir
veiklos vykdymo reikalavimy detalizavimo prieZiliros
institucijai turéty biti suteikiama diskrecija, kuri yra butina ir
pateisinama minétais vieSyjy interesy apsaugos tikslais.
Papildomai atkreipiame démesj, kad kilus pasaulinei finansy
krizei, Europos Komisija pavedé Jacques de Larosiére
vadovaujamai auks$to lygio grupei iSnagrinéti, kaip buty
galima sustiprinti finansy rinkos prieZiilirg, kad pilieciai bty
geriau apsaugoti ir buty atkurtas pasitikejimas finansy
sistema. Tarp visy J. de Larosiére ataskaitoje pateikty
rekomendacijy, be taisykliy laikymosi, yra iSskirta biitinybé
labiau_pasikliauti priezitiros institucijy ekspertiniu_vertinimu.
[Zvalga ir strateginis prieZiliros pozitris gludi gebéjime
jsitraukti j aukSto lygio skeptiska dialogg su finansy rinkos
dalyvio valdyba ir vyresnigja vadovybe dél finansy jstaigos
rizikos apetito, adekvacios rizikos valdymo sistemos
jtvirtinimo ir vyraujancios finansy jstaigos rizikos kultiiros,
siekiant iSsiaiSkinti veiklos trukumus, silpngsias vietas ir
tobulintinas sritis tam, kad bity galima imtis preventyviy
veiksmy.

Dél 40 straipsnio 3 dalies — nurodymo pakeisti depozitoriuma:
norime pazyméti, kad Lietuvoje situacija su depozitoriumais
yra pakankamai sudétinga. PraktiSkai veikia vienas
depozitoriumas. Tuo tarpu 2009/65/ES direktyva reikalauja,
kad depozitoriumas biity jsteigtas kolektyvinio investavimo




subjekto buveinés valstybéje naréje. Tad jraSydami prievole
prieZitiros institucijai nurodyti valdymo jmonei pakeisti
depozitoriumg 40 straipsnio 3 dalyje nurodytais atvejais,
galetume sukurti situacija, kad nebity kito depozitoriumo, j
kurj galéty buti pakeistas pirmasis depozitoriumas.




