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LIETUVOS RESPUBLIKOS VYRIAUSYBES KANCELIARIJA

EKONOMIKOS PAZANGOS DEPARTAMENTO
BIUDZETO IR ES STRUKTURINES PARAMOS SKYRIUS

PAZYMA
DEL LIETUVOS RESPUBLIKOS SUTELKTINIO FINANSAVIMO ISTATYMO, LIETUVOS
RESPUBLIKOS FINANSY JSTAIGY [STATYMO NR. IX-1068 2 IR 3 STRAIPSNTU
PAKEITIMO JSTATYMO, LIETUVOS RESPUBLIKOS LIETUVOS BANKO JSTATYMO NR.
1-678 42 STRAIPSNIO IR 1 PRIEDO PAKEITIMO JSTATYMO IR LIETUVOS
RESPUBLIKOS PINIGY PLOVIMO IR TERORISTU FINANSAVIMO PREVENCIJOS
ISTATYMO NR. VIII-275 2 IR 4 STRAIPSNIU PAKEITIMO J[STATYMO PROJEKTU (TAP-
16-843(2))

2016-06-30 Nr. NV-2128
Vilnius
Projekto rengéjas — Finansy ministerija ir Lietuvos bankas,

Projekto tikslas, esmé — Jgyvendinat Vyriausybés 2012-2016 m. programos prioriteting priemone
»» Tobulinti gyventojy privaciy santaupy investavimo j ekonomika mechanizmg, kartu didinti jmoniy
finansavimo $altiniy ir priemoniy spektra“ Finansy ministerija teikia Sutelktinio finansavimo Istatymo
ir su juo susijusiy jstatymy pakeitimo istatymy projektus. Siais Istatymy projektais siekiama sukurti
vieningg teisinj mechanizma tiek 18y skolinimui, tiek investavimui per sutelktinio finansavimo
platformas. Sitiloma leisti per sutelktinio finansavimo platformas vieSai skolintis i§ nenustatyty i§
anksto asmeny verslo, profesiniams, mokslo, tiriamosioms ir kitoms reikméms, i$skyrus vartojima,
tenkinti. Ne informuotiesiems ir nejvertintiems dél  patikimumo investuotojams numatomas
investavimo sumos apribojimas — per 12 men. vienoje platformoje bus galima investuoti 1000 eury.
Sutelktinio finansavimo platformos operatoriui nustatomas minimalaus kapitalo dydzio reikalavimas
40 tdkst. eury (nustatant 12 mén. pereinamojo laikotarpio lengvatg — 20 tiikst. eury). Sutelktinio
finansavimo platformos operatoriaus veikla bus prizilrima, prieziira vykdys Lietuvos bankas.
Operatoriaus veikla bus galima pradeti tik kai prieZitros institucija iraSys asmenj j viesajj sutelktinio
finansavimo platformy operatoriy sara$a. Operatoriy vadovais ir kartu veikiandiais asmenimis galés
bati tik nepriekaistingos reputacijos asmenys, operatorius turés biiti apsidraudgs savo civiline
atsakomybe. Tikimasi, kad sifilomas teisinis reglamentavimas sudarys salygas verslg pradedantiems ar
plétojantiems asmenims greiciau ir palankesnémis sglygomis gauti reikiamg finansavima.

Derinimas — Teikiami projektai suderinti su Finansiniy nusikaltimy tyrimo tarnyba, Specialiyjy
tyrimy tarnyba, Europos teisés departamentu, Lietuvos banky asociacija, Investuotojy asociacija,
Lietuvos finansy makleriy asociacija, Lietuvos finansy rinky institutu, Lietuvos investiciniy ir pensijy
fondy asociacija, Lietuvos rizikos ir privataus kapitalo asociacija, Lietuvos tarpusavio skolinimo
asociacija, Valstybine duomeny apsaugos inspekcija, Ukio ministerija ir patikslinti pagal 2016 m.
birZelio 14 d. ministerijy atstovy pasitarimo metu pareikstas pastabas (dél likusios vienos Teisingumo
ministerijos pastabos pateikta derinimo lentelé).

Dalykinio vertinimo i$vada: Teikiami Istatymy projektai i§ esmés atitinka Vyriausybés reglamento
reikalavimus.

Skyriaus vedéja Lina Liubauskaité

Lina Liubauskaite, tel. 8 706 63 809, el. p. lina.liubauskaite@lrv.lt
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LIETUVOS RESPUBLIKOS FINANSU MINISTERIJA

Lietuvos Respublikos Vyriausybei 2016506-3\@ Nr. ((7.67-05)-5K-1613062)-6K—

12016-06-14 Nr. 24 46@%8 {q

DEL JSTATYMU PROJEKTU TEIKIMO

Lietuvos Respublikos finansy ministerija, atsizvelgdama | ministerijy atstovy (viceministry,
ministerijy kancleriy) 2016 m. birzelio 14 d. pasitarimo protokolg Nr. 24, teikia Siuos patikslintus
istatymy projektus:

1) Lietuvos Respublikos sutelktinio finansavimo jstatymo projekta;

2) Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo Nr. IX-1068 2 ir 3 straipsniy pakeitimo
istatymo projekta;

3) Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. [-678 42 straipsnio ir 1 priedo pakeitimo
istatymo projekta;

4) Lietuvos Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo Nr, VIII-
275 2 ir 4 straipsniy pakeitimo jstatymo projekta (toliau — jstatymy projektai).

Istatymy projektais siekiama jgyvendinti Lietuvos Respublikos Vyriausybés (toliau —
Vyriausyb¢) 2014 m. lapkri¢io 24 d. vykusio pasitarimo protokole Nr. 63 jtvirtintg sprendima ,,Dél
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 20122016 mety programos jgyvendinimo prioritetinés priemonés
., Tobulinti gyventojy privaiy santaupy investavimo j ekonomika mechanizma, kartu didinti imoniy
finansavimo Saltiniy ir priemoniy spektra jgyvendinima™ ir skatinti alternatyvy smulkaus ir vidutinio
verslo finansavima.

Pazymétina, kad sutelktinio finansavimo veiklos reglamentavimo poreikj suponuoja taip pat ir
ES bei pasaulinés tendencijos, - Europos Sgjungos Kapitalo rinky sgjungos kontekste skatinama
vystyti alternatyvias verslo finansavimo priemones, tarp jy ir sutelktinj finansavima. Siuo metu ES
sutelktinio finansavimo sektorius spar¢iai ple¢iasi (2014 m. sektoriaus augimas sieké 161 proc., 2015
m. — 81 proc.). Priémus Siuos jstatymus, Lietuva tapty dar viena Europos Sgjungos valstybé (greta
Pranciizijos, Italijos, Ispanijos, Portugalijos, Jungtinés Karalystés, Suomijos, Vokietijos, Austrijos),
kurioje specialus sutelktinio finansavimo veiklos reguliavimas yra jsigaliojes ir veikia.

[statymy projektai buvo patikslinti jvertinus Lietuvos Respublikos Vyriausybés kanceliarijos
Teisés departamento i§vadoje pateiktas pastabas, taip pat ministerijy atstovy (viceministry, ministerijy
kancleriy) pasitarimo metu pareikstas Teisingumo ministerijos pastabas. Teikiami jstatymy projektai
buvo suderinti darbo tvarka su Lietuvos Respublikos Vyriausybés kanceliarijos Teisés departamento ir
Teisingumo ministerijos atstovais. Argumentai dél Teisingumo ministerijos pastabos, | kurig
neatsizvelgta, teikiami derinimo paZymoje.

[statymy projektai nepriestarauja Lietuvos Respublikos Vyriausybés programai.

[statymu projektams jgyvendinti Lietuvos Respublikos biudZeto 1é$y nereikeés,

Istatymy projektus rengé Lietuvos banko tarnautojai, jy rengimg ir derinima koordinavo
Finansy ministerijos Finansy rinky politikos departamento (direktorius — Sigitas Mitkus, tel. (8 5) 239
0070), el. p. s.mitkus@finmin.lt) Kapitalo rinky skyriaus (vedéja— Lora Gogelyté, tel. (8 5) 219 9306,

fydrastis
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el. p. Lgogelyte@finmin.lt) vyriausioji specialist¢ Vaida Geniene, tel. 205 3534, el. paStas
v.geniene@finmin.It.

PRIDEDAMA.:

Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimo projektas, 1 lapas.

. Lietuvos Respublikos sutelktinio finansavimo jstatymo projektas, 14 lapy.

3. Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo Nr. IX-1068 2 ir 3 straipsniy pakeitimo jstatymo
projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

4, Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. [-678 42 straipsnio ir 1 priedo pakeitimo
istatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

5. Lietuvos Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo Nr. VIII-
275 2 ir 4 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

6. Lietuvos Respublikos sutelktinio finansavimo jstatymo ir su juos susijusiy jstatymy projekty
aiskinamasis rastas, 8 lapai.

7. Derinimo pazyma, 1 lapas.

8. Teisés akty projekty antikorupcinio vertinimo pazyma, 7 lapai.

[N

Finansy ministré Rasa Budbergyté

Vaida Geniene, tel. (8 5) 205 3534, ¢l. p. vaida.geniene@finmin.lt
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Projektas
LIETUVOS RESPUBLIKOS VYRIAUSYBE

NUTARIMAS
DEL LIETUVOS RESPUBLIKOS SUTELKTINIO FINANSAVIMO ISTATYMO,

LIETUVOS RESPUBLIKOS FINANSU ISTAIGU ISTATYMO NR. IX-1068 2 IR 3
STRAIPSNIU PAKEITIMO ISTATYMO, LIETUVOS RESPUBLIKOS LIETUVOS
BANKO ISTATYMO NR. I-678 42 STRAIPSNIO IR 1 PRIEDO PAKEITIMO [STATYMO
IR LIETUVOS RESPUBLIKOS PINIGU PLOVIMO IR TERORISTU FINANSAVIMO
PREVENCIJOS JSTATYMO NR. VIII-275 2 IR 4 STRAIPSNIU PAKEITIMO ISTATYMO
PROJEKTU PATEIKIMO LIETUVOS RESPUBLIKOS SEIMUI

2016 m. d. Nr.

Vilnius

Lietuvos Respublikos Vyriausybé nutaria:

1. Pritarti Lietuvos Respublikos sutelktinio finansavimo jstatymo, Lietuvos Respublikos
finansy jstaigy jstatymo Nr. IX-1068 2 ir 3 straipsniy pakeitimo jstatymo, Lietuvos Respublikos
Lietuvos banko jstatymo Nr. I-678 42 straipsnio ir 1 priedo pakeitimo jstatymo ir Lietuvos
Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo Nr. VIII-275 2 ir
4 straipsniy pakeitimo jstatymo projektams ir pateikti juos Lietuvos Respublikos Seimui.

2. Igalioti finansy ministre Rasa Budbergyte, o jai negalint dalyvauti — finansy viceministra
Algimanta Rimkiing atstovauti Lietuvos Respublikos Vyriausybei svarstant nurodytus jstatymy
projektus Lietuvos Respublikos Seime.

Ministras Pirmininkas

Finansy ministras

Teisés deparlamenio
direkiofaus pavaduotoe




LIETUVOS RESPUBLIKOS SUTELKTINIO FINANSAVIMO ISTATYMO IR SU
JUO SUSIJUSIU ISTATYMU PROJEKTU
AISKINAMASIS RASTAS

1. Jstatymy projekty rengimg paskatinusios priezastys, parengty projekty tikslai ir
uzdaviniai

Kapitalo rinkos priemoniy panaudojimas smulkaus ir vidutinio verslo finansavimui ir
alternatyviy bankams finansavimo $altiniy paie$kos ir finansiniy priemoniy suk@irimo klausimai yra
itraukti tiek j Lietuvos Vyriausybes, tiek | Europos Komisijos prioritetus.

Lietuvos banko atlikto tyrimo duomenimis apie 40 proc. smulkiy ir vidutiniy jmoniy
paraiSky bankams paskoloms gauti yra atmetama' (ES §is rodiklis siekia beveik 13 proc.z), daugiau,
kaip 50 proc. Lietuvos namy tikiy santaupas laiko grynaisiais pinigais®, didelis banky dominavimas
finansy rinkose (beveik 70 proc. ES visy verslo jsipareigojimy yra bankams*).

Pazymétina, kad Europos Komisija 2015 m. vasario mén. paskelbé Zaliaja knyga dél
Kapitalo rinky sgjungos sukiirimo, o 2015 m. rugséjo meén. patvirtino veiksmuy plana, kaip ir
kokiomis priemonémis bus iki 2019 m. uzbaigta kurti Kapitalo rinky sgjunga. Viena i§ Europos
Komisijos priemoniy ~ sutelktinio finansavimo, kaip alternatyvaus finansavimo S$altinio verslui,
instrumento didesnis panaudojimas.

Atsizvelgiant | tai, 2015 m. birZzelio mén. Lietuvos bankas kartu su Ukio ir Finansy
ministerijomis Lietuvos Respublikos Vyriausybei pateiké pasiGlymus dél priemoniy, skirty
alternatyviam smulkiojo ir vidutinio verslo finansavimui Lietuvoje skatinti. Vienas i§ sifilymy buvo
reglamentuoti sutelktinio finansavimo veiklos salygas. Atsizvelgiant j §] pasiGilyma, ir siekiant
paskatinti verslo finansavima alternatyviomis priemonémis (formomis) buvo parengtas Lietuvos
Respublikos sutelktinio finansavimo jstatymo projektas (toliau — Sutelktinio finansavimo jstatymo
projektas), Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo Nr. IX-1068 2 ir 3 straipsniy pakeitimo
istatymo projektas (toliau — Finansy jstaigy jstatymo projektas), Lietuvos Respublikos Lietuvos
banko jstatymo Nr. I-678 42 straipsnio ir 1 priedo pakeitimo jstatymo projektas (toliau — Lietuvos
banko jstatymo projektas) ir Lietuvos Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo
prevencijos istatymo Nr. VIII-275 2 ir 4 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas (toliau — Pinigy
plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo projektas) (toliau visi kartu — Jstatymy
projektai).

Atkreiptinas démesys | tai, kad 2013 metais Europos Komisijos atlikta jvairiy projekty
savininky, kurie pasinaudojo 1éSy pritraukimo per sutelktinio finansavimo platformas bidu,
apklausa® atskleide, kad & projekty finansavimo forma yra patraukli dél: a) maZesnés
priklausomybés nuo tradiciniy verslo finansavimo formy; b) galimybés pasiekti platesne
visuomeneés dalj, kartu jvertinant produkto patraukluma btsimiems klientams.

Europos Komisijos atliktu sutelktinio finansavimo poveiki ekonomikai vertinimu, §is
finansinis modelis prlsldeda prie ekonomikos augimo ir padeda smulkiajam verslui jsitvirtinti
atitinkamoje rinkoje. Sutelktinis finansavimas sukuria ne tik naujas galimybes smulkiajam ir
vidutiniam verslui, bet ir salygas efektyvesnei tikio subjekty konkurencijai. Ta¢iau ypatingg nauda
sutelktinis finansavimas suteikia projekty iniciatoriams — gaunamas ne tik reikiamas finansavimas
projektui jgyvendinti, bet ir sudaroma galimybé¢ i8tirti atitinkamg rinka, jvertinti produkto paklausg

' Lietuvos bankas, Lietuvos Respublikos fikio ministerija ir Lietuvos Respublikos finansy ministerija. Pasifilymai dél
prlemomq, skirty alternatyviam smulkiojo ir vidutinio verslo finansavimui Lietuvoje skatinti, 20135, p. 2.

Zallojlknyga Kapitalo rinky sgjungos kiirimas. Europos Komisija, 2015.02.18. Brussels. COM(2015), p. 14.

Namq tikiy apklausos dél finansinés elgsenos apZvalga. Lietuvos bankas, 2015, p. 6.

* Lietuvos bankas, Lietuvos Respublikos tkio ministerija ir Lietuvos Respublikos finansy ministerija. Pasitlymai del
pnemomu, skirty alternatyviam smulkiojo ir vidutinio verslo finansavimui Lietuvoje skatinti, 2015, p. 1.

http //ec.europa.ew/internal _market/consultations/2013/crowdfunding/docs/summary-of-responses_en.pdf.

% Consultation Document: Crowdfunding in the EU - Exploring the Added Value of Potential EU Action, Brussels, 03
October 2013, p. 7.




ir sumazinti projekto jgyvendinimo i$laidas’. Tokiu biidu verslg pradedantys verslininkai sumaZina
rizika, kad planuojamas projektas nepavyks dél per mazo potencialiy klienty susidoméjimo.
Lankstesnés susitarimy sglygos, finansavimo pritraukimo sparta ir mazesnés paliikany normos taip
pat jvardijamos kaip sutelktinio finansavimo privalumai. Be to, dauguma respondenty nurode, kad
sutelktinis finansavimas skatina inovacijas, didina visuomenés jsitraukimg j projekty jgyvendinima,
sukuria finansuotojams galimybes investuoti j savo pasirinktus projektus, prisideda $viediant
visuomeng, kadangi sudaro salygas jos nariams tiesiogiai ir nesudétingai valdyti savo investicijas.

Papildomai pazymeétina, kad sutelktinis finansavimas sudaro palankias salygas naujy darbo
viety kirimui®. PavyzdZiui, Ispanijoje 2012 metais jgyvendinta daugiau nei 3 000 sekmingy
sutelktinio finansavimo projekty, kuriuos jgyvendinant buvo sukurta daugiau nei 8 000 naujy darbo
viety’. Pranciizijos sutelktinio finansavimo asociacija 2014 metais atliko tyrima, kuriuo i8siaiskinta,
kad Pranciizijoje 2008-2014 metais sutelktinio finansavimo veikloje dalyvavo 1 min. Zmoniy.
Statistiniai duomenys rodo, kad buvo inicijuota 44 112 projekty. 10 777 projektai inicijuoti vien per
pirmajj 2014 m. pusmet;.

Europos Komisijos vertinimu vien 2015 m. Europoje per sutelktinio finansavimo platformas
buvo pritraukta vir§ 4 milijardy eury. Per 2013 m. Europos Sajungoje per sutelktinio finansavimo
platformas pritraukty 1é8y suma zenkliai iSaugo: per investavimu gristas sutelktinio finansavimo
platformas — 167 proc., o per skolinimu gristas sutelktinio finansavimo platformas — 112 proc. Siuo
metu sutelktinis finansavimas regulivojamas 8 ES valstybése narése (Portugalijoje, Austrijoje,
Ispanijoje, Vokietijoje, Pranciizijoje, Jungtingje Karalystéje, Italijoje ir Suomijoje).

Atsizvelgiant | sutelktinio finansavimo veiklos teikiama naudg, yra tikslinga reglamentuoti
sutelktinio finansavimo veikla Lietuvoje. [statymy projekty tikslas — sudaryti salygas sutelktinio
finansavimo veiklai ir jos plétojimui, atitinkamai, uZtikrinant finansuotojy interesy apauga.

Siekiant $io tikslo, Istatymy projektais ketinama jgyvendinti $iuos uzdavinius:

1. Nustatyti sutelktinio finansavimo platformos operatoriy veiklos salygas (jraS§ymo i
prieZifiros institucijos tvarkoma sgrasg, informacijos teikimo ir panasius reikalavimus).

2. Uztikrinti finansuotojy apsaugg.

3. Sudaryti sglygas finansuotojams naudotis sutelktinio finansavimo platformomis kaip 1ésy
investavimo ar skolinimo jrankiu.

4. Paskirti Lietuvos banka kompetentinga institucija, atsakinga uZ sutelktinio finansavimo
platformy operatoriy veiklos prieziiira, ir nustatyti poveikio priemoniy taikymo reZima.

2. Istatymy projektu iniciatoriai (institucija, asmenys ar pilieciy jgalioti atstovai) ir
rengéjai

Istatymy projektus rengé Lietuvos banko tarnautojai. Tiesioginis jstatymy projekty
rengéjas — Lietuvos banko Priezitiros tarnybos Finansiniy paslaugy ir rinky priezitiros
departamentas (direktorius — Vilius Sapoka, atsakingi asmenys: vyriausioji juriskonsulte —
Jekaterina Govina, tel. (8 5) 268 0519 el. pastas jgovina@]lb.1t ir skyriaus vir§ininké Lina Lanke, tel.
(8 5) 268 0510, el. pastas llanke@lb.It). Istatymo projekto rengimg koordinavo Finansy ministerijos
Finansy rinky politikos departamento (direktorius — Sigitas Mitkus, tel. (8 5) 239 0070), el. p.
sigitas.mitkus@finmin.It) Kapitalo rinky skyriaus (vedéja— Lora Gogelyté, tel. (8 5) 219 9306, el. p.
lora.gogelyte@finmin.lt) vyriausioji specialist¢ Vaida Geniené, tel. 205 3534, el. paStas
vaida.geniene@finmin.lt.

3. Kaip Siuo metu yra reguliuojami jstatymy projektuose aptarti teisiniai santykiai

Siuo metu skolinimo ar investavimo per sutelktinio finansavimo platformas veikla néra
reglamentuota teisés aktais. Nors Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymas papildytas
tarpusavio skolinimg per internetines platformas reglamentuojanc¢iomis nuostatomis, ta¢iau nustatyti
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Ten pat, p. 7.
¥ Unleashing the Potential of Crowdfunding in the European Union, EK 2014.03.27. Brussels, COM(2014) 172 final, 5
psl.
° Ten pat, p. 5.



reikalavimai taikytini tik tokiai veiklai, kuri savo esme atitinka vartojimo kredity teikimo veikla.
Sutelktinio finansavimo srityje egzistuoja teisinis neapibréztumas ir teisiné rizika, kuri kartu su
galiojanciais jstatymy apribojimais (pvz., Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo 3
straipsnio 4 dalyje numatytas apribojimas asmenims skolintis vir§ijant nuosavo kapitalo dydj ir
priimti indélius ir kitas graZintinas 1ésas i$ neprofesionaliy rinkos dalyviy) stabdo Sios rinkos plétra.
Priémus §j jstatyma Lietuva tapty dar vien Europos Sgjungos valstybe (greta Pranctzijos, Italijos,
Ispanijos, Jungtinés Karalystés, Suomijos, Austrijos, Portugalijos, Vokietijos), kurioje specialus
reguliavimas yra isigaliojes ir veikia.

Pazymétina, kad $iuo metu sutelktinio finansavimo veikla, priklausomai nuo jos formos
(investavimu ar skolinimu gristas sutelktinis finansavimas) gali blti vykdoma tik finansy jstaigos
licencijg turin¢io subjekto (skolinimu gristas — kredito jstaigos; investavimu gristas — kredito
istaigos, finansy maklerio jmonés / finansy patar¢jo imonés). Investavimas j finansines priemones
per sutelktinio finansavimo platformas Lietuvos Respublikoje, esant dabartiniam teisiniam
reglamentavimui, turéty biiti vykdomas laikantis Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky
jstatyme i8déstyty investiciniy paslaugy teikimo salygu. Atsizvelgiant j tai, nauju reglamentavimu
néra jvedamas naujas licencijavimo rezimas — tiksliau, yra koreguojamas dabartinis teisinis reZimas.
Sutelktinio finansavimo jstatymo projektu siekiama sukurti vieninga, finansuotojy interesais
pagrista, teisinj mechanizma tiek lédy skolinimui, tick investavimui per sutelktinio finansavimo
platformas.

4. Kokios siilomos naujos teisinio reguliavimo nuostatos ir kokiy teigiamy rezultaty
laukiama :

4.1. Sutelktinio finansavimo jstatymo projekte (toliau — Jstatymo projektas):

Sutelktinio finansavimo reguliavimo apimtis ir laukiami rezultatai

4.1.1. SiGloma leisti fiziniams ir juridiniams asmenims per sutelktinio finansavimo
platformas vieSai skolintis 1§ nenustatyty i§ anksto asmeny verslo, profesiniams, mokslo,
tiriamosioms ir kitoms reikméms, i§skyrus vartojima, tenkinti. Sutelktinio finansavimo platformos
operatoriams keliamas reikalavimas turéti buveing Lietuvos Respublikoje, siekiant uztikrinti
vartotojy interesy apsaugg ir efektyvig operatoriaus priezitira, nes platformy operatoriy veikla ir jos
prieZitira néra reglamentuojama Europos Sajungos (toliau — ES) lygiu. Atsizvelgiant  tai, kad
nacionaliniame teisés akte numatoma jtvirtinti sutelktinio finansavimo platformos operatoriui
keliamus rizika ribojan¢ius reikalavimus ir pareigas vartotojy atZvilgiu, yra biitina uztikrinti
prieziliros institucijos galimybes vykdyti efektyvia platformy operatoriy priezitirg, kuri, nesant
bendro ES reguliavimo, galima tik nacionaliniy, t. y. Lietuvos Respublikoje jsteigty subjekty
atzvilgiu.

Tikimasi, kad sifilomas teisinis reglamentavimas sudarys salygas verslg pradedantiems ar
plétojantiems asmenims greiiau ir palankesnémis salygomis gauti reikiamg finansavima,
pasitikrinti verslo idéjos gyvybinguma. Tai ypa¢ aktualu pradedant inovatyvius verslus, kai sunku
gauti finansavima tradiciniais badais.

Sitilymai yra palankds ir kitai — finansuotojy — pusei, kadangi sudarys platesnes galimybes
visuomenés atstovams investuoti savo laisvas 1é3as i projektus, kuriuos jie patys pasirinko ir kuriais
tiki, ir gauti investicing grazg. Tokiu budu platesnis visuomenés ratas turés galimybe dalyvauti
ekonominiuose procesuose, kas savo ruoztu didins finansinio rastingumo lygj. Teigiami projekty
finansavimo pavyzdZiai paskatins asmenis realizuoti verslo iniciatyvas.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikimo reikalavimai

4.1.2. Nustatyta suma, kurig finansuotojas investuoja i projektus vienoje platformoje per 12
ménesiy - 1000 eury. Didesne nei 1000 eury sumg galés investuoti informuotasis investuotojas arba
asmuo, del kurio sutelktinio finansavimo platformos operatorius atliks konkretaus finansavimo
sandorio priimtinumo finansuotojui vertinima, ir nustatys, kad tas finansavimo sandoris
finansuotojui yra tinkamas. 1 000 eury riba parinkta atsizvelgiant i kity 3aliy praktika ir ekspertiniu




pozitriu vertintina kaip pakankamas saugiklis, leidziantis sumazinti finansuotojy rizika dél lésy
praradimo.

Reikalavimai projekto savininkui

4.1.3. Projekto savininkui nustatyta pareiga parengti ir sutelktinio finansavimo platformos
operatoriui pateikti tvirtinti informacinj dokumenta, jeigu jis per sutelktinio finansavimo platformag
siekia sudaryti sandorj ar sandorius, kuriy bendra suma yra 100 tGkstanciy eury arba didesné, bet
nesiekia 5 milijony eury per 12 ménesiy laikotarpj, o projekto savininkas, siekiantis per sutelktinio
finansavimo platforma sudaryti sandoriy ar sandorius, kuriy bendra suma per 12 ménesiy laikotarpj
yra 5 milijonai eury arba didesné, gali tai padaryti tik iSleisdamas vertybinius popierius Lietuvos
Respublikos vertybiniy popieriy jstatymo nustatyta tvarka. Istatymo projekte nustatytos sumos ir
terminai yra analogiski reikalavimams, $iuo metu taikomiems vieSoms vidutinio dydzio vertybiniy
popieriy emisijoms, pagal Lietuvos banko valdybos 2013 m. vasario 28 d. nutarimu Nr. 03-45
patvirtintas taisykles. Siuo metu galiojangioje ES Prospekty direktyvoje Nr. 2003/71/EB nustatyta,
kad emisijoms, kuriy verté per 12 ménesiy vir§ija 5 mln. Eury, reikia rengti prospekta pagal
europinj rezima. Minéta direktyva yra perkelta j Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatyma.

4.1.4. Numatyta, kad per sutelktinio finansavimo platforma platinamy finansiniy priemoniy
emitentu gali biiti tik juridinis asmuo, kaip tai nustatyta ir Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy
istatymo 2 straipsnio 56 punkte. Si nuostata [statymo projekte jtvirtinta sickiant teisinio aiskumo bei
siekiant iSvengti galimy skirtingy interpretacijy.

Reikalavimai platformy operatoriams

4.1.5. Istatymo projekte numatyta, kad sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus
veikla asmuo gali uZsiimti tik tada, kai prieziliros institucija priima sprendimag jradyti jj | viedajj
sutelktinio finansavimo platformy operatoriy sarasa, pateikus 11 straipsnio 1 dalyje nurodytus
dokumentus. Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybéje naréje licencijuotos kredito jstaigos arba
investiciniy paslaugy teikéjai, turintys teise teikti investicines paslaugas, kreipdamiesi | priezitros
institucija neprivalo pateikti informacijos apie vadovus ir juridinio asmens dalyvius ir rizikg
ribojanc¢iy reikalavimy tenkinima, todél, kad pagal jy veiklg reglamentuojancius teisés aktus jiems
keliami auks$tesni reikalavimai nei sutelktinio finansavimo platformy operatoriams.

4.1.6. Sutelktinio finansavimo platformy operatoriy vadovais ir kartu veikianciais
asmenimis galés biti tik nepriekaistingos reputacijos asmenys. Siuo reikalavimu siekiama sumazinti
administraciniy nusiZzengimy ir (ar) nusikalstamos veikos pasirei$kimo rizikg finansy sektoriuje ir
uztikrinti, kad sutelktinio finansavimo platformos nevaldyty asmenys, kurie gali siekti panaudoti
platforma nusikalstamiems tikslams jgyvendinti arba veikti joje nesilaikydami nustatyty
reikalavimy.

4.1.7. Sutelktinio finansavimo platformos operatorius privalés visg savo veiklos laikotarpj
turéti reikiamg nuosava kapitalg (kuris turés biti ne maZesnis uz didesnj i§ 8iy dydziy: 40 000 eury
arba apskaiCiuota nuosavo kapitalo poreikj, kuris lygus 0,2 procento nuo per sutelktinio
finansavimo platforma finansuoty ir finansuotojams dar negraZinty sumy dydZio arba kitas prievoliy
uztikrinimo priemones (civilinés atsakomybeés draudima, finansy jstaigos laidavimg ar garantijg).
Platformy operatoriams sitiloma palikti teis¢ rinktis, kuri prievoliy uZtikrinimo priemoné jiems yra
tinkamesné. Tokia veiksmy laisvé grindziama tuo, kad ji sudaro geresnes sglygas jeiti | rinka: jei
atsizvelgiant j sutelktinio finansavimo veiklos naujumg, neatsiras draudimo jmoniy, sutiksian¢iy
apdrausti sutelktinio finansavimo platformos operatoriy ar finansy jstaigy, suteiksiané¢iy laidavima
ar garantijg, sutelktinio finansavimo platformos operatorius galés suformuoti pakankamg kapitala.

[statinio kapitalo reikalavimo nustatymu siekiama uZtikrinti, kad sutelktinio finansavimo
platformos operatoriaus veikla galéty verstis tik asmenys, kurie yra pasiruo$¢ tvariam ir ilgalaikiam
paslaugy teikimui. Kapitalo dydis (40 000 eury) nustatomas atsizvelgus j tai, kad tarpusavio
skolinimo platformos operatoriams (kuriy veikla reglamentuoja Lietuvos Respublikos vartojimo
kredito jstatymas) yra nustatytas analogiSkas reikalavimas jstatiniam kapitalui. Taip pat buvo
pasiremta DidZiosios Britanijos pavyzdziu — jtvirtinamas fiksuotas ir kintamas kapitalo dydis (0,2




procentai per sutelktinio finansavimo platformg finansuoty ir finansuotojams dar negraZinty sumy
dydzio), jei apyvarta per sutelktinio finansavimo platformg smarkiai iSauga.

Atsizvelgiant | tai, kad sutelktinio finansavimo platformos operatorius gali tarpininkauti
sandoriy del paskoly ir finansiniy priemoniy jsigijimo sudarymui bei i tai, kad jo veikla turi
panaSumy su Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky istatyme jtvirtinta investicine
paslauga — pavedimy priémimu ir perdavimu, - kaip alternatyva sillytina leisti sutelktinio
finansavimo platformos operatoriui turéti kitus, nei jstatyme jtvirtintas jstatinio kapitalo
reikalavimas, rizikg ribojancius reikalavimus, kurie biity ne mazesni nei taikomi finansy pataréjo
imonei. Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 4 straipsnio 9 dalyje numatyta, kad finansy pataréjo
jmone¢ privalo apdrausti savo profesing civiling atsakomybe, o draudimo suma turi biiti ne mazesné
kaip 29 000 eury vienam draudZiamajam jvykiui ir 145 000 eury visiems draudziamiesiems
fvykiams per metus. Jvertinus tai, kad sutelktinio finansavimo platformos operatoriai gali teikti ne
tik Finansiniy priemoniy rinky jstatyme i$vardytas investicines paslaugas, ta¢iau gali tarpininkauti
ir sudarant paskolos sutartis, sitilytina nustatyti trigubai didesnes — atitinkamai 100 000 eury vienam
draudZiamajam jvykiui ir 500 000 eury visiems draudziamiesiems jvykiams per metus — sumas.

[statymo projekte nustatyta, kad kitas licencines finansines paslaugas teikianc¢io sutelktinio
finansavimo platformos operatoriaus nuosavas kapitalas turi biti ne mazesnis kaip 40 000 eury,
apskai¢iuotas nuosavo kapitalo poreikis taikant 0,2 procentus nuo finansuoty ir finansuotojams dar
negrazinty sumy dydzio arba atitikti kapitalo reikalavimus, nustatytus kitas licencines finansines
paslaugas reglamentuojanc¢iuose teisés aktuose, priklausomai nuo to, kuri i$ $iy sumy yra didZiausia.

Atsizvelgiant | tai, kad kredito jstaigy ir investiciniy paslaugy teikéjy veikla savo pobiidziu
ir esme yra sudétingesné ir todél jiems taikomi auk$tesni rizikos ribojimo reikalavimai, manytina,
kad operatoriams nustafius mazesnius reikalavimus, toks reguliavimas blity proporcingas jy
prisiimamai veiklos rizikai.

Kity valstybiy nariy kredito jstaigos ar investiciniy paslaugy teikéjai, turi teise teikti
paslaugas Lietuvos Respublikoje, jei prie$ tai prieziliros institucija gavo i§ jy buveinés valstybés
narés prieziiros institucijos duomenis apie jy rizikos ribojimo reikalavimy vykdyma, o Lietuvos
Respublikoje jsteigtos kredito jstaigos ar investiciniy paslaugy teikéjai yra licencijuojami prieZiiros
institucijos, todél prieZiliros institucija turi duomenis apie §iy jstaigy atitikimg rizikos ribojimo
reikalavimams. AtsiZvelgiant j tai, jy papildomai teikti nereikalaujama.

4.1.8. Sutelktinio finansavimo platformos operatorius privalés veikti ripestingai,
profesionaliai ir atsargiai, valdyti interesy konfliktus (kurie gali kilti dél to, kad sutelktinio
finansavimo platformos operatorius veikia tiek finansuotojy, tiek projekty savininky interesais,
kurie savo ruoztu gali biiti priesingi), turéti veiklos tgstinumo plana nenumatyty aplinkybiy atvejais
ir pan.

4.1.9. Projekte jtvirtinama pareiga laikytis ne tik Sutelktinio finansavimo jstatymo 3
straipsnio nuostaty, kai sutelktinio finansavimo platformos operatorius teikia Finansiniy priemoniy
rinky jstatyme numatytas pavedimy dél finansiniy priemoniy priémimo ir perdavimo investicines
paslaugas ir tarpininkauja sudarant kitos rtsies finansavimo sandorius, bet ir laikytis Finansiniy
priemoniy rinky jstatymo, kuris reglamentuoja investiciniy paslaugy teikimga, reikalavimy, kai per
platformas teikiamos investicinés paslaugos.

4.1.10. Numatomi antrinés finansiniy priemoniy rinkos reikalavimai, t. y. sutelktinio
finansavimo platformos operatorius, sudarantis galimybe finansuotojams pirkti ir parduoti
investicijas, privalés laikytis §iuo metu kitiems finansiniy priemoniy antrine prekyba
organizuojantiems subjektams taikomy reikalavimy, taciau kity, reikalavimo teisiy (pavyzdziui,
sudarant galimybe gauti ir teikti paskola) pagal per sutelktinio finansavimo platformoje sudarytus
finansavimo sandorius, i$skyrus finansavimo sandorius dél finansiniy priemoniy jsigijimo, antriné
apyvarta bus vykdoma pagal sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus patvirtintas taisykles.

4.1.11. Istatymo projekto IV skyriuje nustatoma, kokig bendrajg (susijusig su sutelktinio
finansavimo platforma ir jos veikla) ir specialigjg (susijusia su konkregiu finansavimo projektu)
informacijg turi skelbti sutelktinio finansavimo platformos operatorius savo internetinéje svetainéje,




sudarydamas salygas finansuotojams priimti visapusiska informacija pagristus sprendimus. Taip pat
Siame skyriuje nustatoma pareiga sutelktinio finansavimo platformos operatoriui teikti informacija
apie savo veiklg priezifiros institucijai.

4.1.12. Istatymo projekte siiloma istatymo isigaliojimo laikotarpiu, tol kol platformy
vykdoma veikla dar neigijo dideliy masty, nustatyti mazesnius rizikos ribojimo reikalavimus ir
vietoje reikalavimo turéti 40 000 eury nuosava kapitalg jtvirtinti minimaly 20 000 eury nuosavo
kapitalo reikalavima.

4.1.13. Istatymo projekte reikalaujama, kad reklamoje apie sutelktinio finansavimo
platformos operatoriaus veikla pateikiant informacija apie galima nauda finansuotojui ir (arba)
projekto savininkui, informacija apie nauda turéty biiti proporcinga atskleidZiamai informacijai apie
potencialig rizikg. Reikalavimai sutelktinio finansavimo reklamai néra tokie griezti kaip Vartojimo
kredito jstatyme, kadangi vartojimo kredity davéjy paslaugomis daZnai naudojasi finansiniy Ziniy ir
168y stokojantys asmenys, ne visada gebantys tinkamai jvertinti prisiimamus jsipareigojimus ir dél
to laikytini silpnesnigja sutarties $alimi. Tuo tarpu finansuotojai, kurie yra silpnesnioji sutarties
Salis, sutelktinio finansavimo atveju, yra asmenys jau turintys papildomy 1é8y, kurias investuodami
siekia jas padidinti, todel sutelktinio finansavimo atveju svarbiausia atskleisti ne tik galima
investavimo nauda, bet ir rizikas, su kuriomis susidurs projekto finansuotojai siekdami tos naudos.

Lésy grazinimo finansuotojams salygas ir tvarkg, projekto savininkui nesurinkus reikiamy
¢Sy projektui vykdyti paliekama nusistatyti sutelktinio finansavimo platformy operatoriams,
kadangi sutelktinio finansavimo operatoriai galés rinkti l1éSas i§ finansuotojy j savo sgskaitas tik tuo
atveju, jei turés elektroniniy pinigy jstaigos, mokéjimy jstaigos ar kredito jstaigos licencija, 168y
graZzinimas nesudarius sandorio bus vykdomas pagal mokéjimo paslaugas/elektroniniy pinigy
leidima reglamentuojanc¢ius teisés aktus, kitais atvejais operatoriai naudosis tokiy jstaigy
paslaugomis. Atsizvelgiant | galimg platformy operatoriy veiklos modeliy jvairove néra galimybeés
istatyme nustatyti vienody lésy grazinimo salygy.

Sutelktinio finansavimo veiklos prieZiiira

4.1.14. Numatyta, kad sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus veikla bus
prizilirima, o atsakinga institucija sitloma paskirti Lietuvos banka, kaip turintj reikiamg
kompetencija finansiniy paslaugy priezitiros srityje. Priezitiros institucijai yra suteikiami jgaliojimai
ir teisés atsizvelgiant | Siuo metu galiojandias kity finansiniy paslaugy teikéjy veikla
reglamentuojanciy teisés akty nuostatas bei Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo
nuostatas dél tarpusavio skolinimo veiklos reglamentavimo: jra$yti sutelktinio finansavimo
platformos operatoriy | vie$aji sutelktinio finansavimo platformos operatoriy sgra$a ir i§ jo
i8braukti, analizuoti, tikrinti ir kitaip prizitiréti sutelktinio finansavimo platformos operatoriy veikla,
taikyti poveikio priemones, tarp jy ir baudas fiziniams ir juridiniams asmenims.

Siekiant, kad baudy dydziai biity proporcingi galimiems Sutelktinio finansavimo jstatymo
pazeidimams ir atgrasyty paZeidéjus nuo naujy teisés pazeidimy, siiloma baudy dydZius
diferencijuoti atsizvelgiant j teisés pazeidimo rts§j ir pazeidimg padariusj subjekta. Projekte siiloma
uz Sutelktinio finansavimo jstatyme ir (arba) kituose teisés aktuose nustatytos ar prieZiiiros
institucijos pareikalautos informacijos ar dokumenty nepateikimg arba neteisingos, nei§samios ar
netikslios informacijos pateikima — fiziniams asmenims, kurie ver¢iasi kine komercine ar profesine
veikla (toliau — fiziniai asmenys), ir juridiniams asmenims — skirti iki 15 000 eury dydzio baudg; uz
trukdyma priezifiros institucijai arba jos igaliotiems asmenims atlikti patikrinimus — fiziniams
asmenims ir juridiniams asmenims skirti iki 25 000 eury dydzio baudg; uZ Sutelktinio finansavimo
istatymo ir (arba) kity teisés akty draudziamy atlikti veiksmy ar veiklos vykdyma arba uz kitus $io
istatymo paZeidimus — juridiniams asmenims skirti iki 2 procenty bendryjy metiniy pajamy dydzio
bauda, o fiziniams asmenims — iki 50 000 eury dydZio bauda.

Pazymetina, kad kituose mokéjimo paslaugy teikéjy veiklg reglamentuojandiuose
istatymuose (Mokéjimuy, Elektroniniy pinigy ir elektroniniy pinigy jstaigy, Mokéjimo jstaigy
jstatymuose) baudy dydziai taip pat diferencijuojami atsiZvelgiant i teisés pazeidimo rii§j arba
pazeidimg padariusj subjekta.




PrieziGiros institucijai nustatyti jgaliojimai detalizuoti sutelktinio finansavimo platformy
operatoriy finansavimo sandoriy priimtinumo finansuotojams vertinimo, per sutelktinio
finansavimo platforma finansuotiny projekty atrankos kriterijy ir savininky patikimumo vertinimo
kriterijy nustatymo tvarkas, taip pat tvarkyti duomenis apie projekty savininkus, akcininkus ir
dalyvius, vadovaujantis Lietuvos Respublikos asmens duomeny teisinés apsaugos jstatymu ir pagal
Sio jstatymo reikalavimus nustatyta tvarka, detalizuojant, kas kada, kokiu formatu gali pateikti
duomenis ar juos gauti ir pan.

4.2. Lietuvos banko jstatymo projektas.

Atsizvelgiant j tai, kad sutelktinio finansavimo platformy operatoriy veiklos prieZitirg
atliks Lietuvos bankas, Lietuvos banko jstatymas papildomas j prizitirimy finansy rinkos dalyviy
sgrasa jtraukiant sutelktinio finansavimo platformos operatorius ir nustatant, kad Lietuvos bankas
atlieka sutelktinio finansavimo platformos operatoriy priezitrg ir kitas Sutelktinio finansavimo
istatymo Lietuvos bankui priskirtas funkcijas. Taip pat atsizvelgiant j tai, kad sutelktinio
finansavimo platformos operatoriaus veikla bus naujai regulivojama pagal Sutelktinio finansavimo
istatyma ir kad bus taikoma priezifira, uz priezitiros atlikimg, kaip ir kity finansy rinky atzvilgiu,
nustatomos ir imamos jmokos. Maksimaliis jmoky dydZiai nustatyti jvertinus priezifiros institucijos
galimas darbo sanaudas sutelktinio finansavimo platformy operatoriy prieZitrai atlikti,

4.3. Pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo projektas.

Pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatyme praple¢iama finansy jstaigos
savokos apibréztis, jtraukiant sutelktinio finansavimo platformy operatorius. Taip pat nustatoma,
kad sutelktinio finansavimo platformy operatoriams taikomi Lietuvos banko patvirtinti nurodymai,
kuriais siekiama uzkirsti kelig pinigy plovimui ir (ar) teroristy finansavimuli, ir kad Lietuvos bankas
priZitiri $iy subjekty veiklg, susijusig su pinigy plovimo ir (ar) teroristy finansavimo prevencijos
priemoniy jgyvendinimu bei konsultuoja S$iuos subjektus minéty nurodymy jgyvendinimo
klausimais.

4.4. Finansy jstaigy jstatymo projektas.

Finansy jstaigy jstatymas papildomas, numatant, kad indéliy ir kity graZintiny lésy
priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy nelaikomas  sutelktinio finansavimo sandoriy
sudarymas per sutelktinio finansavimo platforma, kaip tai apibréZta Lietuvos Respublikos
sutelktinio finansavimo jstatyme, jei projekto savininkas nesiver¢ia sandoriy, turin¢iy galimos
rizikos poZymiy, sudarymu, ir vieSas skolos vertybiniy popieriy leidimas, jei emitentas nesiver¢ia
sandoriy, turinéiy galimos rizikos poZymiy, sudarymu. Taip pat sutelktinio finansavimo platformos
operatoriaus veikla jtraukiama j $iame jstatyme nustatytg finansiniy paslaugy sarasa.

Sitloma i8braukti Finansy jstaigy jstatymo 3 straipsnio 4 dalies 2 punktg, kuris suteikia
iSimting teise kredito jstaigoms skolintis i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy vir§ijant nuosavo kapitalo
dydj. PaZymétina, kad sutelktinio finansavimo platformos orientuotos | mikro ir mazas jmones ar
fizinius asmenis, kurie nori realizuoti savo verslo idéjg. Tokiy mazy jmoniy nuosavas kapitalas bus
nedidelis, todél jy galimybe pasiskolinti per sutelktinio finansavimo platformas bty labai ribota.
Sutelktinio finansavimo jstatymo projekte sutelktinio finansavimo platformos operatoriai yra
ipareigoti atskleisti visapusiska informacija apie projekto savininka, taip pat su projektu susijusias
rizikas. AtsiZvelgiant | tai, finansuotojai turés galimybe vertinti informacijg dél riziky (tarp jy ir lésy
praradimo rizika), su kuriomis susiduria finansuotojas skolindamas savo lé3as projekto savininkui.

5. Numatomo teisinio reguliavimo poveikio vertinimo rezultatai (jeigu rengiant
jstatymo projekta toks vertinimas turi bati atliktas ir jo rezultatai nepateikiami atskiru
dokumentu), galimos neigiamos priimto jstatymo pasekmeés ir kokiy priemoniy reikéty imtis,
kad tokiy pasekmiy biity i§vengta

Priimti [statymy projektai neturés neigiamo poveikio.

6. Kokig jtaka priimti jstatymai turés kriminogeninei situacijai, korupcijai
Priimti [statymy projektai neturés jtakos kriminogeninei situacijai ir korupcijai.




7. Kaip istatymy jgyvendinimas atsilieps verslo salygoms ir jo plétrai

Numatoma, kad Jstatymy projekty jgyvendinimas padés verslui pritraukti iSorés
finansavimga i§ alternatyviy kredito jstaigoms Saltiniy, priartins versla prie visuomenés ir padeés jai
tiesiogiai dalyvauti finansuojant verslg. Tai turéty teigiamai paveikti bendrg finansavimo aplinka,
paskatinti konkurencija tarp finansavima teikian¢iy subjekty.

8. Istatymu inkorporavimas j teisin¢ sistema, kokius teisés aktus bitina priimti,
kokius galiojancius teisés aktus reikia pakeisti ar pripazinti netekusiais galios

Priémus [Istatymy projektus, prieziliros institucija turés priimti Sutelktinio finansavimo
istatymo jgyvendinamuosius teisés aktus.

9. Ar jstatymuy projektai parengti laikantis Lietuvos Respublikos valstybinés kalbos,
Teisékuiros pagrindy jstatymy reikalavimy, o jstatymy projekty savokos ir jas jvardijantys
terminai jvertinti Terminy banko jstatymo ir jo igyvendinamyjy teisés akty nustatyta tvarka

Istatymuy projektai parengti laikantis Valstybinés kalbos, Teis¢kiiros pagrindy jstatymy
reikalavimy. Istatymy projekty sgvokos ir jas jvardijantys terminai pateikti vertinti Terminy banko
istatymo ir jo jgyvendinamuyjy teisés akty nustatyta tvarka.

10. Ar jstatymy projektas atitinka imogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy apsaugos
konvencijos nuostatas ir Europos Sajungos dokumentus

Istatymu projektai atitinka Europos zmogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy apsaugos
konvencijos nuostatas bei Europos Sgjungos dokumentus.

11. Jeigu jstatymams jgyvendinti reikia jgyvendinamuyjy teisés akty, — kas ir kada
juos turéty priimti:

Priéemus [statymy projektus, Sutelktinio finansavimo jstatymo jgyvendinamuosius teisés
aktus bus pavesta priimti prieziliros institucijai (Lietuvos bankui).

12. Kiek valstybés, savivaldybiy biudzety ir kity valstybés jsteigty fondy 1é8y prireiks
jstatymui jgyvendinti, ar bus galima sutaupyti (pateikiami prognozuojami rodikliai
einamaisiais ir artimiausiais 3 biudZetiniais metais):

Istatymams jgyvendinti papildomy valstybés, savivaldybiy biudzety ir kity valstybes
isteigty fondy 1é8y nereikés.

13. Istatymy projekty rengimo metu gauti specialisty vertinimai ir iSvados:
Negauta.

14. ReikSminiai Zodziai, kuriy reikia Siems projektams jtraukti j kompiutering
paieskos sistema, jskaitant Europos Zodyno ,,Eurovoc* terminus, temas bei sritis:

»Sutelktinis finansavimas®, ,,sutelktinio finansavimo platforma®, , sutelktinio finansavimo
platformos operatorius®, ,,finansavimo sandoris®, ,,finansuotojas®, , projekto savininkas®,

15. Kiti, iniciatoriy nuomone, reikalingi pagrindimai ir paaiSkinimai:
Papildomi [statymy projekty pagrindimai ir paaiskinimai néra reikalingi.




Projektas
LIETUVOS RESPUBLIKOS
SUTELKTINIO FINANSAVIMO
ISTATYMAS

2016 m. d. Nr.
Vilnius

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis. Jstatymo paskirtis ir taikymo sritis

1. Sis jstatymas nustato sutelktinio finansavimo salygas, sutelktinio finansavimo
platformos operatoriaus veiklos salygas ir reikalavimus, kuriy turi laikytis sutelktinio finansavimo
platformy operatoriai, privalomos atskleisti sutelktinio finansavimo platformoje informacijos
apimtj, jraymo j vie$ajj sutelktinio finansavimo platformy operatoriy sara$g ir iSbraukimo i3 jo
tvarkg ir pagrindus, taip pat sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus veiklos priezitiros
tvarka. ' '

2. Sis jstatymas taikomas sutaréiy pagrindu susiklos¢iusiems santykiams, kuriy pobudis
arba tikslas yra tapatus sutelktinio finansavimo santykiams.

3. Sis jstatymas netaikomas labdarai ir (ar) paramai, kaip jos apibréZtos  Lietuvos
Respublikos labdaros ir paramos jstatyme.

2 straipsnis. Pagrindinés Sio jstatymo sgvokos

1. Finansuotojas — asmuo, teikiantis projekto savininkui sutelktinio finansavimo 1ésas.

2. Priezitiros institucija — Lietuvos bankas, $io jstatymo ir kity $iame jstatyme nurodyty
teisés akty nustatyta tvarka vykdantis sutelktinio finansavimo platformy operatoriy veiklos
priezitiros ir teisinio reglamentavimo funkcijas.

3. Projektas — verslo, profesinéms, mokslo, tiriamosioms ir kitoms reikméms, i$skyrus
vartojima, tenkinti parengtas ir sutelktinio finansavimo platformoje pristatytas projektas, kuriam
igyvendinti projekto savininkas siekia pritraukti sutelktinio finansavimo 1é3y.

4. Projekto savininkas — asmuo, kuris teisés akty nustatyta tvarka yra jregistraves veikla,
kurios poreikiams tenkinti siekia gauti sutelktinio finansavimo 1&3y, ir kuris §iuo tikslu inicijuoja ir
per sutelktinio finansavimo platforma pateikia projekta finansuotojams.

5. Sutelktinis finansavimas — finansavimo biidas, kai specialioje platformoje viesai
paskelbtg projekto idéja savo léSomis remia su tuo projektu nesusije finansuotojai arba kai per
sutelktinio finansavimo platforma finansuotojai jsigyja parduodamas kreditoriaus reikalavimo
teises.

6. Sutelktinio finansavimo léSos — finansuotojo per sutelktinio finansavimo platforma,
nepriklausomai nuo finansavimo sandorio rasies, projekto savininkui suteikiamos 1é$os.

7. Sutelktinio finansavimo platforma — sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus
administruojama informaciné sistema, kurig naudojant vykdomas sutelktinis finansavimas.

8. Sutelktinio finansavimo platformos operatorius — juridinis asmuo, valdantis
sutelktinio finansavimo platforma. Kitose valstybése narése jsteigtas investiciniy paslaugy teikéjas,
jeigu investiciniy paslaugy teikéjo licencija suteikia teise teikti investicines paslaugas, gali neturéti
juridinio asmens statuso.

9. Sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus vadovas — sutelktinio finansavimo
platformos operatoriaus teising forma reglamentuojan¢iame jstatyme ir jo steigimo dokumentuose
nurodytas juridinio asmens valdymo ar prieziGiros organo narys.

10. Sutelktinio finansavimo sandoris (toliau — finansavimo sandoris) — finansuotojo ir
projekto savininko sudarytas sandoris, kuriuo finansuotojas suteikia ar jsipareigoja suteikti projekto
savininkui sutelktinio finansavimo 1é3as paskolos ar kita pinigine forma arba jsigyjant projekto
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savininko iSleistas finansines priemones, o projekto savininkas isleidzia finansines priemones ir
(arba) jsipareigoja grazinti i$ finansuotojo gautas léSas.

11. Valstybé naré — Europos Sajungos valstybé naré, taip pat Europos ekonominés erdvés
valstybé nare.

12. Kitos $iame jstatyme vartojamos sagvokos suprantamos taip, kaip jos apibréZtos arba yra
vartojamos Lietuvos Respublikos finansy jstaigy, Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky
(toliau — Finansiniy priemoniy rinky istatymas), Lietuvos Respublikos jmoniy grupiy
konsoliduotosios finansinés atskaitomybés, Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy (toliau —
Akciniy bendroviy jstatymas), Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty
kolektyvinio investavimo subjekty, Lietuvos Respublikos valstybés informaciniy istekliy valdymo,
Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy (toliau — Vertybiniy popieriy istatymas) ir Lietuvos
Respublikos vie$ojo administravimo jstatymuose.

II SKYRIUS
SUTELKTINIO FINANSAVIMO SALYGOS

3 straipsnis. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikimo reikalavimai

1. Finansuotojas per vieng sutelktinio finansavimo platforma gali investuoti ne daugiau
kaip 1 000 eury per 12 ménesiy laikotarpj. Sis finansavimo sumos limitas netaikomas, jeigu:

1) sutelktinio finansavimo platformos operatorius, prie§ suteikdamas galimybe sudaryti
finansavimo sandorj per savo administruojamg sutelktinio finansavimo platforma, atlicka
konkretaus finansavimo sandorio priimtinumo finansuotojui vertinimg, kaip tai numatyta $io
straipsnio 4 dalyje, ir nustato, kad tas finansavimo sandoris finansuotojui yra priimtinas, arba

2) finansuotojas yra informuotasis investuotojas.

2. Uz &io straipsnio 1 dalyje nustatyty apribojimy laikymasi atsakingas sutelktinio
finansavimo platformos operatorius.

3. Finansavimo sandorio priimtinumo finansuotojui vertinimo rezultatai galioja vienus
metus nuo finansuotojo informavimo apie rezultatus dienos visiems finansuotojo sudaromiems
finansavimo sandoriams, kuriais finansuotojas suteikia ar jsipareigoja suteikti projekto savininkui
sutelktinio finansavimo léas paskolos ar kita pinigine forma, i$skyrus finansavimo sandorius dél
finansiniy priemoniy jsigijimo.

4. Sutelktinio finansavimo platformos operatorius, atlikdamas finansavimo sandorio
priimtinumo finansuotojui vertinima, privalo papradyti finansuotojo pateikti informacijg apie savo
Zinias ir patirtj investavimo srityje, susijusias su planuojamu sudaryti finansavimo sandoriu.
Atsizvelgdamas | gautg i§ finansuotojo informacija, sutelktinio finansavimo platformos operatorius
privalo jvertinti, ar konkretus finansavimo sandoris yra priimtinas finansuotojui.

5. Jeigu atlikus finansavimo sandorio priimtinumo finansuotojui vertinima nustatoma, kad
finansavimo sandoris finansuotojui néra priimtinas arba finansuotojas atsisako sutelktinio
finansavimo platformos operatoriui suteikti $io straipsnio 4 dalyje nurodytg informacijg ar pateikia
nepakankamai informacijos apie savo Zinias ir patirtj investavimo srityje, sutelktinio finansavimo
platformos operatorius privalo nesuteikti galimybés sudaryti finansavimo sandorj per savo
administruojamg sutelktinio finansavimo platforma kitomis nei §io straipsnio 1 dalyje nurodytomis
salygomis.

6. Finansavimo sandorio priimtinumo finansuotojui vertinimo tvarkg detalizuoja priezitros
institucija.

7. Jeigu sutelktinio finansavimo platformos operatorius teikia Finansiniy priemoniy rinky
istatyme apibréZtas investicines paslaugas, jis papildomai turi laikytis Finansiniy priemoniy rinky
Istatyme finansy makleriy jmonei, teikianciai investicines paslaugas klientams, nustatyty pareigy.

4 straipsnis. Sutelktinio finansavimo 1éSy pritraukimo salygos
1. Projekto savininkas, kuris siekia per sutelktinio finansavimo platformg sudaryti viena ar
kelis finansavimo sandorius, kuriy bendra suma yra nuo 100 tikstandiy eury iki 5 milijony eury per



12 meénesiy laikotarpj, nepriklausomai nuo finansavimo sandorio riiSies, privalo parengti ir
sutelktinio finansavimo platformos operatoriui pateikti tvirtinti informacinj dokumenta, kuriame
nurodoma informacija apie projekto savininkg ir sitiloma sudaryti sandorj, ir finansavimo sandorj
ketinantiems sudaryti asmenims sudaryti galimybe su juo susipaZinti. Prieziliros institucija
detalizuoja informacinio dokumento turinj.

2. Projekto savininkas, kuris siekia per sutelktinio finansavimo platforma sudaryti vieng ar
kelis finansavimo sandorius, kuriy bendra suma per 12 ménesiy laikotarpj yra 5 milijonai eury arba
didesne, gali tai padaryti tik iSleisdamas vertybinius popierius Vertybiniy popieriy jstatymo
nustatyta tvarka.

3. Projekto savininkui numatant vykdyti kelis projektus, isleidZiant finansines priemones ir
jas platinant per sutelktinio finansavimo platformg arba viesai ir kitais bidais, $io straipsnio 1 ir 2
dalyse nurodytos sumos skai¢iuojamos jvertinant visy projekto savininko vieai sitilomy tos pacios
riiSies finansiniy priemoniy bendra pardavimo suma per 12 meénesiy laikotarpj. Finansavimo
sandoriy dél 1éSy suteikimo paskolos ar kita pinigine forma suma skai¢iuojama atskirai nuo
finansiniy priemoniy finansavimo sandoriy, ta¢iau tokiu pa¢iu badu.

4. Projekto savininkas, kuris siekia per sutelktinio finansavimo platformg paskolos ar kita
pinigine forma sudaryti projekto finansavimo sandorj, kurio suma yra nuo 100 tikstan¢iy eury iki 5
milijony eury per 12 ménesiy laikotarpj, privalo projektui finansuoti skirti ne maziau kaip 10
procenty nuosavy lesy.

5. Per sutelktinio finansavimo platforma platinamy finansiniy priemoniy emitentu gali biti
idinis asmuo.

6. Per sutelktinio finansavimo platforma platinamy finansiniy priemoniy apskaita tvarkoma
Finansiniy priemoniy rinky jstatymo nustatyta tvarka.
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5 straipsnis. Finansiniy priemoniy apyvartos sutelktinio finansavimo platformoje

salygos

1. Finansiniy priemoniy apyvarta sutelktinio finansavimo platformoje vykdoma
vadovaujantis Vertybiniy popieriy jstatymu, Finansiniy priemoniy rinky jstatymu ir sutelktinio
finansavimo platformos operatoriaus nustatyta tvarka.

2. Antringe finansiniy priemoniy apyvartg organizuojanc¢iai sutelktinio finansavimo
platformai ir jos operatoriui mutatis mutandis taikomi Finansiniy priemoniy rinky jstatyme
daugiaSalei prekybos sistemai ir ja administruojantiems subjektams nustatyti reikalavimai.

3. Kity, nei nustatyta Sio straipsnio 2 dalyje, reikalavimo teisiy pagal per sutelktinio
finansavimo platformoje sudarytus finansavimo sandorius, kuriais finansuotojas suteikia ar
isipareigoja suteikti projekto savininkui sutelktinio finansavimo léSas paskolos ar kita pinigine
forma, antriné apyvarta vykdoma sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus nustatyta tvarka.

ITII SKYRIUS
SUTELKTINIO FINANSAVIMO PLATFORMOS OPERATORIAUS VEIKLA

6 straipsnis. Teisé verstis sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus veikla

1. Teis¢ verstis sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus veikla asmuo jgyja tik
tada, kai priezifiros institucija priima sprendima jrasyti ji | vie$gji sutelktinio finansavimo platformy
operatoriy sarasa.

2. Asmuo, vykdantis arba siekiantis vykdyti sutelktinio finansavimo platformos
operatoriaus veiklg Lietuvos Respublikoje, privalo turéti buveing Lietuvos Respublikoje, i§skyrus
atvejus, kai pagal Lietuvos Respublikos jstatymus, reglamentuojanéius finansiniy paslaugy teikima,
kitose Europos Sgjungos valstybése narése jsisteige asmenys turi teise tarpininkauti sudarant
finansavimo sandorius nejregistrave buveinés Lietuvos Respublikoje arba isteige filialus Lietuvos
Respublikoje.

3. Kai sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus vykdoma veikla atitinka Finansiniy
- priemoniy rinky jstatymo 4 straipsnio 7 dalyje nustatytas finansy pataréjo jmonés veiklos salygas,
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sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus veiklag ketinantis vykdyti juridinis asmuo atskirai
neturi kreiptis j priezidiros institucija dél finansy pataréjo jmonés veiklos licencijos i8davimo pagal
Finansiniy priemoniy rinky jstatyma, jeigu Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 13
dalies 1 ir (arba) 5 punktuose nurodytos investicinés paslaugos susijusios su sutelktinio finansavimo
sandoriais.

4. Sutelktinio finansavimo platformos operatorius teikia sutelktinio finansavimo
platformos paslaugas finansuotojui ir projekto savininkui, su kiekvienu i jy sudares sutelktinio
finansavimo platformos operatoriaus paslaugy teikimo sutartj.

5. Jel tai numatyta sutelktinio finansavimo platformos operatoriaus paslaugy teikimo
sutartyje, sutelktinio finansavimo platformos operatorius finansuotojo vardu atlicka veiksmus,
susijusius su jo interesy gynimu santykiuose su projekto savininku.

6. Sutelktinio finansavimo platformos operatorius finansuotojo vardu ir naudai turi teisg
igyvendinti jkaito turétojo ar hipotekos kreditoriaus teises, kai projekto savininko jsipareigojimai
yra uztikrinti atitinkamai turto jkeitimu ar hipoteka. Sutelktinio finansavimo platformos operatorius,
projekto savininkui nejvykdZzius jsipareigojimy (ar jy dalies), kuriy jvykdymas uZtikrintas
atitinkamai turto jkeitimu ar hipoteka, i§ projekto savininko ir (ar) tre€iyjy asme