LIETUVOS RESPUBLIKOS
INFORMUOTIESIEMS INVESTUOTOJAMS SKIRTU KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO
SUBJEKTU [STATYMO NR. IX-1709 PAKEITIMO JSTATYMO PROJEKTO IR SU JUO
SUSIJUSIU ISTATYMU PROJEKTU

AISKINAMASIS RASTAS

1. Istatymy projekty rengima paskatinusios prieZastys, parengty projekty tikslai ir
uzdaviniai

Finansy ministerija kartu su Lietuvos banku, jgyvendindami Lietuvos Respublikos
Vyriausybés 2017 m. kovo 13 d. nutarimu Nr. 167 patvirtinto Lietuvos Respublikos Vyriausybés
programos jgyvendinimo plano priemones, skirtas tvariai finansy rinky pletrai uZtikrinti, 2016—
2017 metais atliko kolektyvinio investavimo subjekty (toliau — KIS) veikimo srities teisinio
reguliavimo perzitirg. Jos metu, siekiant didesnio KIS veikimo srities teisinio aiSkumo, proceso
racionalumo ir paprastumo, taip pat reguliavimo lankstumo, buvo perzitreti KIS ir jy valdytojuy
veikla reglamentuojantys jstatymai, konsultuotasi su suinteresuotais finansy rinkos dalyviais dél iy
jstatymy tobulinimo. [vertinus minétos perZiiiros rezultatus buvo parengti $ie jstatymy projektai:

1) Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo
subjekty jstatymo Nr. XII-376 pakeitimo jstatymo projektas (toliau — IISKIS] projektas);

2) Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo Nr. IX-1709 pakeitimo
jstatymo projektas (toliau — KIS] projektas);

3) Lietuvos Respublikos profesionaliesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo
subjekty valdymo jmoniy jstatymo Nr. XII-1467 pakeitimo jstatymo projektas (toliau — PIKISV]]
projektas);

4) Lietuvos Respublikos papildomo savanoriSko pensijy kaupimo jstatymo Nr. VIII-1212 2,
6, 34, 45,47, 48, 49, 50 ir 55 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas (toliau — PSPK] projektas);

5) Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. I-678 42 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas (toliau — LB] projektas);

6) Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymo Nr. X-1024 2, 29 ir 88
straipsniy pakeitimo jstatymo projektas (toliau — FPR] projektas);

7) Lietuvos Respublikos indéliy ir jsipareigojimy investuotojams draudimo jstatymo Nr. IX-
975 2 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas (toliau — IIID] projektas);

8) Lietuvos Respublikos jmoniy, priklausanéiy finansy konglomeratui, papildomos
prieZidiros jstatymo Nr. IX-2387 1, 2 ir 3 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas (toliau — [IPFKPP]
projektas);

9) Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymo Nr. IX-574 3 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas (toliau — BAJ] projektas);

10 Lietuvos Respublikos pelno mokes€io jstatymo Nr. IX-675 2 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas (toliau — PMI projektas);

11) Lietuvos Respublikos smulkiojo ir vidutinio verslo plétros jstatymo Nr. VIII-935 2
straipsnio pakeitimo jstatymo projektas (toliau — SVVP] projektas);

12) Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo Nr. VIII-1835 1 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas (toliau — AB] projektas);

13) Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymo Nr. X-1023 2 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas (toliau — VP] projektas);

14) Lietuvos Respublikos fikiniy bendrijy jstatymo Nr. IX-1804 1 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas (toliau — UB] projektas) (toliau kartu — jstatymy projektai).

Teikiamais KIS] ir PIKISV]] projektais, be pirmiau paminéty tiksly, taip pat sickiama |
nacionaling teise perkelti §iy Europos Sajungos teisés akty nuostatas:

1) 2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/1131 dé¢l
pinigy rinkos fondy (toliau — Reglamentas (ES) 2017/1131);
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2) 2017 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2017/1991, kuriuo
i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dé¢l Europos rizikos kapitalo fondy ir
Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos socialinio verslumo fondy (toliau — Reglamentas (ES)
2017/1991);

3) 2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1286/2014
dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty
(MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (toliau — Reglamentas (ES) 1286/2014);

4) 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/2402,
kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 648/2012 (toliau — Reglamentas (ES) 2017/2402).

PaZymeétina, kad pinigy rinkos fondai — svarbus bendroviy ir valdzios sektoriaus subjekty
trumpalaikio finansavimo S$altinis. Atsizvelgiant j $iy fondy vaidmenj teikiant trumpalaikj
finansavima realiajai ekonomikai, jy patiriami sunkumai gali padaryti didelj neigiama poveikj
finansy sistemos stabilumui. Pinigy rinkos fonduy reglamentavimas Europos Sgjungos mastu
uztikrins vienodas veiklos sglygas $iems fondams visose valstybése narése ir vienodg investuotojy
apsauga.

Siekiant jgyvendinti Reglamento (ES) 2017/1131 nuostatas, numatoma jgyvendinti 3iuos
uzdavinius:

. KIS], PIKISV]I ir LBI projektuose nustatyti, kad prieZiliros institucija (Lietuvos
bankas) jgyvendina Reglamente (ES) 2017/1131 kompetentingai institucijai nustatytas teises ir
pareigas;

o jtvirtinti poveikio priemones (jskaitant pinigines baudas) asmenims, nesilaikantiems
Reglamente (ES) 2017/1131 nustatyty reikalavimu, taip pat poveikio priemoniy taikymo pagrindus.

Reglamento (ES) 2017/1991 tikslas — padidinti investicijas j rizikos kapitalg ir socialinius
projektus, palengvinti investicijas i smulkyji ir vidutinj versla bei pritraukti kapitalo, kad
investuotojams ir fondy valdytojams biity lengviau naudotis Europos rizikos kapitalo fondais ir
Europos socialinio verslumo fondais. Projektu siekiama jgyvendinti Reglamento (ES) 2017/1991
nuostatas, kurios reikalauja, kad bet koks prieZiliros institucijos atsisakymas uZregistruoti Europos
rizikos kapitalo fondy ar Europos socialinio verslumo fondy valdytojus ar pafius fondus buty
pagristas, apie ji bty pranesta tiems valdytojams, o sprendimas dél registravimo biity priimtas ne
véliau kaip per 2 ménesius nuo reikiamy dokumenty pateikimo dienos.

Reglamentu (ES) 2017/2402 yra kei¢iamos tam tikros Direktyvos 2009/65/EB ir Direktyvos
2011/61/ES nuostatos, todél atitinkamai sitiloma patikslinti KIS] ir PIKISV]], kurie jgyvendina
minéty direktyvy nuostatas Lietuvos teis¢je.

Teikiamais LBJ, IIID], IPFKPP], BAI, PMI, SVVP] projektais siekiama patikslinti juose
esancias nuorodas j PIKISV]] ir juose vartojamas savokas, kadangi PISKISVI] projektu, be kita ko,
kei¢iamas jstatymo pavadinimas (siilomas pavadinimas — Alternatyviyjy kolektyvinio investavimo
subjekty valdytojy jstatymas), o kartu keiiama jstatyme vartojama savoka ,,profesionaliesiems
investuotojams skirtas kolektyvinio investavimo subjektas“. Teikiamu LB] projektu, be kita ko, dar
sickiama atlikti tam tikrus techninius patikslinimus. UBJ ir Kitais teikiamais jstatymy projektais
siekiama teisinio ai§kumo dél KIS reglamentuojanciy istatymy taikymo.

Teikiamy jstatymy projekty tikslas — sukurti patrauklesne KIS veiklos srities reguliacing ir
prieZitiros aplinka.

Istatymy projekty uzdaviniai — padidinti teisinj aikumg ir teisinio reguliavimo nuoseklumag,
mazinti administracine nastg ir suteikti naujy galimybiy KIS rinkos dalyviams.

2. Istatymuy projekty iniciatoriai ir rengéjai
[statymo projekty rengimg ir derinima koordinuoja Finansy ministerijos Finansy rinky
politikos departamento (direktorius — Sigitas Mitkus, tel. (8 5) 239 0070) Kapitalo rinky skyriaus
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(vedéja — Lora Gogelyteé, tel. (8 5) 219 9306, el. p. lora.gogelyte@finmin.lt) vyr. specialiste
Ramuné Radvilieng, tel. (8 5) 239 0170, el. p. ramune.radviliene@finmin.lt. Istatqu projektus
parengé Lietuvos banko PrieZifiros tarnybos Finansiniy paslaugy ir rinky prieZidros departamento
Fmansmu; paslaugy ir rinky politikos skyriaus (virS§ininkas Audrius Silgalis, tel. (8 5) 268 0524, el.

asilgalis@Ib.lt) vyresnioji juriskonsult¢ Vaida SinuSaite, tel. (8 5) 268 0509, el. p.
vsinusaite@lb.lt.

3. Kaip $iuo metu yra reguliuojami jstatymy projektuose aptarti teisiniai santykiai

Siuo metu KIS ir jy valdytojy veikla reglamentuoja Lietuvos Respublikos informuotiesiems
investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas (toliau — IISKIS]), Lietuvos
Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas (toliau — KIS]) ir Lietuvos Respublikos
profesionaliesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty valdymo jmoniy
jstatymas (toliau — PIKISVI]). Sie jstatymai nustato atitinkamy KIS (suderlnttgu, specialiyjy,
informuotiesiems investuotojams skirty, profesionaliesiems investuotojams skirty) ir jy valdytojy
veiklos formas ir steigimosi pagrindus, licencijy ir veiklos leidimy i8davimo procesui taikomus
reikalavimus, investuotojams teikiamg informacija ir pan. Istatymais visy pirma siekiama apsaugoti
KIS dalyviy (investuotojy) interesus ir uztikrinti tvary Sios srities veikimg.

PSPKI, kiek tai susij¢ su siilomais pakeitimais, nustato galimus pensijy turto investavimo
objektus. Be kita ko, pensijy turtas gali biti investuojamas rizikos kapitalo rinkose, jeigu subjektas,
iskaitant KIS, per kurj investuojama, atitinka PSPK] nustatytas sglygas (PSPK] 45 straipsnio 6
dalis). Valdymo jmonés turimos kurio nors akcijas iSleidZian¢io asmens akcijos kartu su valdomy
pensijy fondy turimomis to asmens akcijomis negali suteikti daugiau kaip 1/10 visy balsavimo
teisiy to asmens visuotiniame akcininky susirinkime (PSPK] 48 straipsnio 1 dalis). Taip pat
nustatomi apribojimai pensijy fondo 1éSomis jsigyti perleidZiamyjy vertybiniy popieriy ir pinigy
rinkos priemoniy (PSPK] 48 straipsnio 2 dalis).

Be to, nei KISJ, nei PIKISVII, nei LB] $iuo metu néra nustatyta pareiga Lietuvos bankui
atlikti pinigy rinkos fondy prieZitira, tai pat KIS] ir PIKISVII néra nustatytos poveikio priemonés uz
Reglamento (ES) 2017/1131 pazeidimus, taip pat néra jgyvendintos Reglamento (ES) 2017/1991
nuostatos.

4. Kokios siiilomos naujos teisinio reguliavimo nuostatos ir kokiy teigiamy rezultaty
laukiama

[statymy projektais sitilomi $ie esminiai pakeitimai:

e supaprastinti KIS valdytojy (valdymo jmoniy, investiciniy bendroviy-valdytojy)
licencijavimo, veiklos leidimy i¥davimo, leidimo patvirtinti ar pritarimo KIS steigimo
dokumentams procesus (KISI, IISKIS], PIKISVI]] projektai);

e sudaryti galimybe uZsienio alternatyviyjy KIS investicinius vienetus ar akcijas platinti
Lietuvoje neprofesionaliesiems investuotojams ir nustatyti tokio platinimo reikalavimus (PIKISVI]
projektas);

e i¥plesti asmeny, galindiy buti turto saugotojais (IISKIS] projektas) ir depozitoriumais
(KISI, PIKISV]] projektai), sarasa ir nustatyti jiems taikomus reikalavimus;

e nustatyti lankstesnj uZdarojo tipo investiciniy bendroviy reguliavimg (KIS], IISKISI,
PIKISVII projektai);

e nustatyti paskolas teikiandiy KIS (angl. loan originating funds) teisinj reguliavimg
(IISKISI projektas).

KIS], IISKIS] ir PIKISV]] projektais siiilomi bendri esminiai pakeitimai

Galiojantis teisinis reguliavimas nustato, kad juridinis asmuo, norintis veikti kaip valdymo
imoné ar investiciné bendrové pagal KIS, PIKISVII ar IISKIS], 8ig veiklg gali pradeti vykdyti,
gaves veiklos licencija pagal KIS ar PIKISVI] arba veiklos leidima pagal IISKIS]. Sis reikalavimas
taikomas visoms investicinéms bendrovéms, nepriklausomai nuo to, ar jy valdymas perduodamas
valdymo jmonei. Savo ruoZtu, investicinis fondas gali pradéti veikti $io KIS valdytojai — valdymo
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jmonei — gavus prieziliros institucijos (Lietuvos banko) pritarimg arba leidimg patvirtinti Sio
investicinio fondo steigimo dokumentus (taisykles).

Svarbu paZzyméti, kad subjektams, norintiems gauti valdymo jmonés ir investicings
bendroveés-valdytojos veiklos leidimus, taikomi reikalavimai 8iek tiek skiriasi. Pvz., iSduodant
investicinés bendrovés-valdytojos veiklos leidima néra nustatyta reikalavimy kvalifikuotosios
jstatinio kapitalo ir (arba) balsavimo teisiy dalies savininkams ir néra tikrinama jy atitiktis jstatymo
reikalavimams. Atkreiptinas démesys, kad skirtingas tam tikry su leidimo iSdavimu susijusiy
nuostaty reguliavimas valdymo jmonéms ir investicinéms bendrovéms-valdytojoms jstatyme
grindZiamas tuo, kad valdymo jmoné yra valdytoja, o investicinés bendrovés-valdytojos valdytojai
yra jos valdymo organai, be to, investicinés bendrové-valdytoja yra kartu ir KIS. Investicinés
bendrovés-valdytojos akcininkai yra investuotojai. Tuo atveju, kai investuotojai yra ir investicinés
bendrovés-valdytojos vadovai, jie bus tikrinami jprasta tvarka. Toks reguliavimas yra jtvirtintas ir
Europos Sajungos lygmeniu. [statymy projektuose sitiloma keisti esamg praktika ir investicinéms
bendrovéms taikomus reikalavimus sieti visy pirma su tuo, ar jy valdymas yra perduodamas
valdymo jmonei. Atsizvelgiant j tai, sililoma nustatyti, kad veiklos licencijg pagal KIS] ar PIKISVI]
arba veiklos leidimg pagal IISKIS] privalo gauti pati investiciné bendrové, kai investicinés
bendrovés valdymas néra perduodamas valdymo jmonei, tai yra investiciné bendrové valdys pati
save — joje bus sudaromi valdymo organai, kurie veiks $ios investicinés bendrovés vardu, priims
sprendimus kasdienio valdymo klausimais. Svarbu paZzyméti, kad siekiant teisinio reglamentavimo
aiskumo ir paprastumo investicine bendrove, kurios turtas neperduodamas valdyti valdymo jmonei,
t. y. kuri valdys pati save, jstatymy projektuose sitiloma vadinti investicine bendrove-valdytoja.

Tuo atveju, jei valdymas bity perduodamas valdymo jmonei, investicinés bendrovés veiklai
vykdyti mutatis mutandis buty taikomi reikalavimai, taikomi investicinio fondo steigimo
dokumentams, steigimui ir veiklai. AtsiZvelgus j Siuos pakeitimus, KIS] jgyvendinamosiose
nuostatose siiiloma nustatyti, kad iki 3io jstatymo jsigaliojimo i3duota investicinés kintamojo
kapitalo bendrovés veiklos licencija ir uzdarojo tipo investicinés bendrovés veiklos licencija
pripaZjstama atitinkamai investicinés kintamojo kapitalo bendrovés-valdytojos veiklos licencija ar
uzdarojo tipo investicinés bendrovés-valdytojos veiklos licencija, jei investicinés bendroves
valdymas néra perduotas valdymo jmonei, arba leidimu pritarti investicinés bendrovés, kurios
valdymas perduotas valdymo jmonei, steigimo dokumentams ir pasirinkti depozitoriuma.
Atitinkamai IISKIS]] baigiamosiose nuostatose sitiloma nustatyti, kad iki $io jstatymo jsigaliojimo
iSduoti investiciniy bendroviy veiklos leidimai pripaZjstami investicinés bendroveés-valdytojos
veiklos leidimais, jei investicinés bendrovés valdymas néra perduotas valdymo jmonei, arba
pritarimu investicinés bendrovés, kurios valdymas perduotas valdymo jmonei, steigimo
dokumentams. KIS] ir IISKIS] projektuose taip pat sitiloma papildomai nustatyti tvarkg, kuria
vadovaudamasi investiciné bendrové, kurios valdymas perduotas valdymo jmonei, galéty tapti
investicine bendrove-valdytoja.

Istatymy projektuose siiloma sumazinti KIS ir jy valdytojams tenkan¢ig administracine
nadta. Siuo tikslu dviem kryptimis (teikiamy dokumenty bei informacijos turinio ir jy vertinimo
apimties) perzilirétas $iuo metu prieziiros institucijai pateikiamy dokumenty siekiant gauti
licencija, veiklos leidima, pritarimg steigimo dokumentams arba leidimg juos patvirtinti sgrasas.
Teikiamus sililymus galima suskirstyti j dvi grupes. Visy pirma, $iuo metu galiojantj reikalavima
pateikti prieZiliros institucijai tam tikrus dokumentus, pvz., tam tikruy sri¢iy veiklos politiky
(interesy konflikty valdymo, rizikos valdymo) apraSus, sillloma keisti reikalavimu pateikti
patvirtinimo, kad KIS valdytoja yra parengusi ir patvirtinusi $iy politiky aprasus, dokumentus. Tas
pats pasakytina ir apie sutartis su depozitoriumu, auditoriumi ir kt. asmenimis — esamg prievolg
pateikti su $iais asmenimis sudarytas sutartis ar jy projektus sitloma keisti prievole pateikti
duomenis apie $iuos asmenis. Antra, sitiloma atsisakyti reikalavimo teikti dokumentus, kurie yra i$
esmeés standartiniai ir kuriy turinys néra svarbus vertinant asmens galimybe¢ vykdyti veikla, taip pat
dokumentus, kuriuose esanti informacija pateikiama kituose dokumentuose (pvz., IISKIS] 9
straipsnio 3 dalies 6 punkte nustatytas glaustas akcijy sitilymo arba sitilymo inesti jnaSus tvarkos
aprasymas yra pateikiamas prospekte).




Atsizvelgiant | pirmiau nurodytus pakeitimus ir siekiant teisinio aiSkumo, jstatymy
projektuose siiiloma jtvirtinti KIS valdytojy atsakomybe reglamentuojan¢ias nuostatas, nustatant,
kad KIS valdytoja atsako uZ pateikiamos informacijos, dokumenty ir duomeny atitiktj teisés aktuose
nustatytiems reikalavimams, informacijos, dokumenty ir duomeny tarpusavio suderinamuma,
teisingumg ir tinkamg pateikimga.

[statymy pakeitimais taip pat sililoma nustatyti lankstesnj investiciniy bendroviy, kuriy
teisiné forma yra akciné bendrové arba uZdaroji akciné bendrové ir kurios yra uzdarojo tipo KIS,
teisinj reguliavima. Siuo metu tokioms bendrovéms Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy
jstatymo (toliau — AB]) nuostatos paprastai taikomos visa apimtimi, nepaisant to, kad tam tikrais
atvejais jos néra pakankamai lanks¢ios vykdant tokia veikla. AtsiZzvelgus j tai ir perzitiréjus Europos
Sajungos bendroviy teisés nuostatas, skirtas akciniy bendroviy kapitalo palaikymo klausimams
reguliuoti, jstatymy projektuose sifiloma nustatyti uZdarojo tipo investiciniy bendroviy veiklos
ypatumus $iose srityse:

e kapitalo didinimo. Sililoma, kad visuotinis akcininky susirinkimas galéty perduoti valdymo
organams (valdymo jmonei arba investicinés bendrovés-valdytojos valdybai) teis¢ spresti del
investicinés bendrovés kapitalo didinimo neperZengiant visuotinio akcininky susirinkimo nustatyty
riby ir laikantis nustatyty terminy;

e savy akcijy supirkimo. Siuo atveju, jei akcijos blity superkamos akcininko reikalavimu,
galéty biity taikoma ne AB], o investicinés bendroveés jstatuose nustatyta tvarka,

e dividendy skyrimo. Siiloma taikyti maZesnius apribojimus sprendimui dél dividendy
skyrimo priimti. Pasinaudojus tokia galimybe, atitinkama informacija turés biiti tinkamai atskleista
mety finansiniy ataskaity rinkinyje.

Siekiant apsaugoti investuotojy interesus kiekvienu i$ $iy atvejy sililoma nustatyti tam tikrus
saugiklius, pvz., teisé spresti dél kapitalo didinimo perduodama visuotiniam akcininky susirinkimui
(kapitalas didinamas jo sprendimu ir jo nustatytomis salygomis), savy akcijy supirkimo tvarka turi
buti nustatyta jstatuose ir kt.

Pagal KIS] 2 straipsnio 14 dalj investicinis fondas — juridinio asmens statuso neturintis
fondas, kurio turtas bendrosios dalinés nuosavybés teise priklauso juridiniams ar fiziniams
asmenims ir yra kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmonés valdomas patikejimo teise. Sio
jstatymo 39 straipsnio 1 dalis nustato, kad investicinj fonda sudarantis turtas yra jo dalyviy bendroji
daliné nuosavybé. Minétos nuostatos suponuoja prielaida, kad, investiciniams fondams jsigyjant
nekilnojamojo turto objektus, juos atitinkamai jsigyja tokio KIS dalyviai. Taiau atkreiptinas
démesys, kad pagal minéto jstatymo 39 straipsnio 2 dalj, investicinj fondg sudarantj turta valdo,
naudoja ir turto patikéjimo teise juo disponuoja investicinio fondo valdymo jmoné. Be to, pagal 39
straipsnio 3 dalj j investicinj fonda sudarantj turta draudZiama nukreipti i8ie3kojimg pagal valdymo
imongs ar fondo dalyviy prievoles, o investicinio fondo dalyvio kreditoriai turi teis¢ nukreipti savo
reikalavimus fondo dalyviui tik j dalyviui priklausanéius investicinio fondo investicinius vienetus.
Taigi, asmuo, tapdamas investicinio fondo dalyviu, isigyja investicinius vienetus -
perleidziamuosius vertybinius popierius, kuriais jrodoma investicinio fondo bendratur€io teise |
investicinj fonda sudaranéio turto dalj (2 straipsnio 15 dalis), tadiau nejsigyja paties nekilnojamojo
turto objekto, taip pat nejgyja savininko teisiy turta valdyti, naudoti ir juo disponuoti — investicinj
fonda sudarant] turty patikéjimo teise valdo, naudoja ir juo disponuoja fondo valdymo jmone¢ (KIS]
39 straipsnio 2 dalis).

Vertinant KIS] nuostatas sistemiskai investicinio fondo jsigyjamas nekilnojamasis turtas, kai
Sio turto jsigijimo sandorius investicinio fondo vardu ir saskaita sudaro investicinio fondo valdymo
jmong, neturety biiti traktuojamas kaip priklausantis investicinio fondo dalyviams. AtsiZvelgiant }
tai ir siekiant teisinio aiSkumo, KIS] projekte siiloma patikslinti investicinio fondo sgvoka, jos
apibréztyje akcentuojant, kad investicinio fondo dalyviams priklauso reikalavimo teisés j valdymo
jmonés patikéjimo teise valdoma turta proporcingai jiems priklausan¢iy investiciniy vienety
skai¢iui, kartu siiiloma atsisakyti formuluodiy ,fondo bendraturéiai“ ir ,bendroji daliné
nuosavybe® atitinkamai jas pakei¢iant formuluotémis ,,investiciniy vienety savininkai ir ,turtas, i
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kurj reikalavimo teises turi investiciniy vienety savininkai“. Analogi§ki pakeitimai sitilomi ir
IISKIST projekte.

Diskusijose su rinkos dalyviais buvo i8keltas klausimas dé¢l akcijy i$pirkimo, savy akcijy
isigijimo ir kapitalo maZinimo mechanizmo, jtvirtinto KIS] ir [ISKIS]. Paaiskéjo, kad tam tikri AB]
mechanizmai, taikomi mazinant bendroviy jstatinj kapitala, néra tinkami tuo atveju, kai investicinés
bendrovés visuotinis akcininky susirinkimas (VAS) yra suteikes jgaliojimus valdymo organui
(valdymo jmonei ar investicinés bendrovés-valdytojos valdybai) priimti sprendimus dél jstatinio
kapitalo didinimo neperZengiant VAS nustatyty riby. Tad, perziliréjus AB] ir Europos Sgjungos
bendroviy teisés direktyva, buvo suformuluotos tam tikros i§imtys — tiek KIS] 153 straipsnyje
(nauja 14 dalis), tiek IISKIS] 32 straipsnio 7 dalyje. AtsiZvelgiant i tai, kad informacija apie
sprendimus dél jstatinio kapitalo didinimo nevir§ijant investicinés bendrovés jstatuose nurodytos
didziausios sumos, uz kuria gali biiti pasira$ytos akcijos, turi bati atskleista akcininkams, nes nuo to
priklauso jy turima akcijy dalis, atitinkamas nuostatas silloma nustatyti KIS] projekto 153
straipsniu ir IISKIS] projekto 32 straipsniu.

2018 m. sausio 1 d. jsigaliojusiu Reglamentu (ES) Nr. 1286/2014 nustatomi reikalavimai
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty
teikéjams, kurie savo produktus siiilo neprofesionaliesiems investuotojams. Neprofesionalieji
investuotojai Reglamente (ES) Nr. 1286/2014 apibréziami kaip klientai, kurie néra profesionalieji
klientai, kaip tai apibréZziama Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/65/ES. KIS atveju
Sie reikalavimai buty taikomi suderintiesiems KIS, specialiesiems KIS ir informuotiesiems
investuotojams skirty KIS (toliau — IISKIS) (iSskyrus tuos, kurie siGlomi tik profesionaliesiems
investuotojams). Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 32 straipsnyje jtvirtintos pereinamojo laikotarpio
nuostatos, skirtos tiems kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems yra taikoma pareiga rengti
pagrindinés informacijos investuotojams dokumentg pagal nacionalinés teisés aktus. Pereinamuoju
laikotarpiu Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 visa apimtimi pradedamas taikyti 2020 m. sausio 1 d.
Atsizvelgus | tai, kad pareiga rengti pagrindinés informacijos investuotojams dokumenta IISKIS
atveju yra nauja (jsigaliojusi tik Siemet, priémus jstatymy pakeitimus, uZtikrinan¢ius Reglamento
(ES) Nr. 1286/2014 jgyvendinima), IISKIS] projektu sifiloma ai$kiau jtvirtinti teisg IISKIS valdymo
jimonéms, I[ISKIS — investicinéms bendrovéms-valdytojoms iki 2019 m. gruodZio 31 d. pasirinkti
taikomg reZimg — rengti pagrindinés informacijos investuotojams dokumentg pagal KIS] ir jo
igyvendinamuosius teisés aktus arba pagal Reglamenta (ES) Nr. 1286/2014. Nuo 2020 m. sausio 1
d., rengiant §j dokumenta, bus privalu vadovautis Reglamentu (ES) Nr. 1286/2014. Kaip jau minéta,
toks reikalavimas néra taikomas tiems IISKIS, kurie sifilomi tik profesionaliesiems investuotojams,
tai yra tokie apribojimai yra numatyti jy steigimo dokumentuose, prospekte. Pastebétina, kad
suderintiesiems KIS ir specialiesiems KIS pareiga rengti pagrindinés informacijos investuotojams
dokumenta taikoma ir $iuo metu (KIS] 26, 27 straipsniai). Atitinkamai KIS] projektu sililoma
nustatyti, kad §i pareiga bus taikoma iki 2019 m. gruodZio 31 d., o nuo 2020 m. sausio 1 d.
atitinkamas dokumentas bus rengiamas vadovaujantis Reglamentu (ES) Nr. 1286/2014.

IISKIS] projektu siglomi esminiai pakeitimai

IISKIS] reglamentuoja IISKIS ir jy valdytojy veikla. | Siuos KIS gali investuoti tik tam
tikrus reikalavimus atitinkantys asmenys (informuotieji investuotojai), galintys jvertinti ir prisiimti
su investavimu susijusig rizikg, tad Siems KIS taikomas lankstesnis reguliavimas. Vadovaujantis
§iuo metu nustatyta tvarka, informuotiesiems investuotojams priskiriami asmenys, atitinkantys
IISKIS] 3 straipsnyje nustatytus reikalavimus (dél investuojamos sumos, asmens Ziniy, patirties ir
kt.). Sie asmenys taip pat turi atitikti ir papildomus reikalavimus, nustatytus Lietuvos banko
valdybos 2013 m. liepos 19 d. nutarimu Nr. 03-121. Pastarieji reikalavimai taikomi asmens turtinei
padédiai, pvz., investuotojo grynosios pajamos bent paskutinius dvejus metus buvo ne maZesnés
kaip 50 tikst. eury. IISKIS] projektu siiloma atsisakyti $iy papildomy reikalavimy kaip pertekliniy
ir kelian¢iy praktinio jgyvendinimo sunkumy. Pritarus sitilomiems pakeitimams, tikétina, iSaugs
atvejy, kai asmuo informuotuoju investuotoju bus pripaZintas juridinio asmens, kuriam IISKIS]
suteikia teis¢ jvertinti blisimojo investuotojo Zinias ir patirt] investavimo srityje, vertinimo
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pagrindu. AtsiZzvelgus i tai ir siekiant, kad $is vertinimas biity tinkamai pagristas ir motyvuotas,
sitiloma nustatyti, kad investuotojo Zinias, kompetencijg investavimo srityje gali vertinti tik
subjektas, turintis teise teikti investicines paslaugas. Kartu paminétina, kad Siuo metu skiriasi
pagrindai, kuriais vadovaujamasi asmenis priskiriant prie informuotuyjy investuotojy, priklausomai
nuo to, ar investuoja fizinis asmuo ar juridinis asmuo. PrieZitiros praktika rodo, kad objektyviy
priezaséiy tokiems skirtumams néra, todél sililoma suvienodinti fiziniy ir juridiniy asmeny
priskyrimo prie informuotyjy investuotojy pagrindus. Be to, siiloma papildyti asmeny, laikomy
informuotaisiais investuotojais, rata asmenimis, kurie yra KIS, j kuriuos investuoja arba jsipareigoja
investuoti, valdymo jmonés arba paties KIS vadovai arba investicinius sprendlmus prnmantys
asmenys. Sis pasililymas grindZiamas tuo, kad pirmiau nurodyti asmenys bene geriausiai i$mano
konkretaus KIS veikla ir su tuo susijusias rizikas, tad gali priimti pagristus investicinius
sprendimus.

Atsizvelgus j uZsienio praktika, rinkos iniciatyvas, taip pat siekiant valdyti reguliacines
rizikas, IISKIS] sifiloma papildyti naujomis nuostatomis (IISKISI projekto 21-26 straipsniai),
nustatandiomis salygas, kuriomis IISKIS turtas galéty biiti investuojamas | paskolas (pvz., tokiu
atveju bity taikomi papildomi investavimo objekto, rengiamy dokumenty, informacijos
atskleidimo, investicinius sprendimus priimanéiy asmeny kompetencijos ir kt. reikalavimai).
Pastebétina, kad tokio pobiidZio veiklos reguliavimo klausimas nagrinéjamas ir Europos Sajungos
lygmeniu. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (toliau — EVPRI) $iuo klausimu 2016 m.
balandZio 11 d. pateiké nuomone, skirta Europos Komisijai, dé¢l galimo tokia veikla vykdan¢iy KIS
reguliavimo (ESMA/2016/596) ir joje idést¢ pagrindinius Sioje srityje reguliuotinus aspektus,
galimas kryptis (nuostatas) ir svarstytinus aspektus. Rengiant IISKISI projekta, atsizvelgta  Sig
EVPRI nuomong.

Siekiant skatinti tinkamg kapitalo rinkos praktika ir atsiZvelgus j nacionalinés rinkos
ypatumus, IISKISI projektu sifiloma $iuo metu taikomus reikalavimus dél investavimo rizikos
i¥skaidymo ir tuo tikslu atlieckamo investicijy portfelio diversifikavimo pakeisti platesnio pobidzio
prievole tinkamai valdyti investavimo rizikg ir atsisakyti iSimties dél minétos prievolés netaikymo
rizikos kapitalo IISKIS. Siuo tikslu IISKIS] projektu siiiloma nustatyti, kad IISKIS, kurio valdymas
néra perduotas valdymo jmonei, ir IISKIS valdymo jmoné turi parengti investavimo rizikos
valdymo politikos (vietoj $iuo metu rengiamos investavimo rizikos iSskaidymo politikos) aprasa.
Tikimasi, kad $ie pakeitimai suteiks daugiau lankstumo IISKIS valdytojams pasirenkant ir taikant
tinkamas ir efektyvias investavimo rizikos valdymo priemones. Kartu pastebétina, kad IISKIS
investuotojams taikomi aukstesni profesionalumo, Ziniy, patirties ir Kiti reikalavimai, tad jie, prie§
investuodami j IISKIS, galés jvertinti, ar IISKIS investavimo rizikos valdymo politika yra tinkama
ir pakankama.

IISKIS] projektu siiiloma atsisakyti §iuo metu taikomos iSimties, kad ty IISKIS, kuriy turtas
investuojamas i3skirtinai laikantis rizikos kapitalo investavimo strategijos, investicijy portfelis
neprivalo biiti diversifikuotas (IISKIS] 30 straipsnis). Pritarus sifilomiems pakeitimams, visy
IISKIS, jskaitant ir veikian¢ius rizikos kapitalo rinkose, valdytojai privalés parengti investavimo
rizikos valdymo strategijas ir jomis vadovautis savo veikloje.

IISKIS] projekte sifiloma i$plésti asmeny, galingiy biiti finansinio turto saugotojais, ratg
(IISKIS] projekto 19 straipsnio 3 dalis). Pritarus sitilomiems pakeitimams, IISKIS finansinio turto
saugotoju galéty biiti ne tik bankai, bet ir finansy maklerio jmonés, kurios turi teisg teikti finansiniy
priemoniy saugojimo ir klienty saskaity administravimo paslaugas ir kuriy pradinis kapitalas yra ne
maZesnis kaip 730 tikstan¢iy eury bei kurios turi buveing arba padalinj Lietuvos Respublikoje.

Be to, siekiant didinti teisinj apibréZtuma, IISKIS] projekte sitiloma aiSkiai nurodyti, kokias
sritis, atsizvelgus j jy svarbg planuojamai vykdyti veiklai, i3duodamga veiklos leidimg arba leidima
patvirtinti steigimo dokumentus, tikrina priezitros institucija (IISKIS] projekto 9 straipsnio 6 dalis,
28 straipsnio 2 dalis, 30 straipsnio 3 dalis). Sios sritys tai:

« vadovy ir akcijy pakety savininky atitiktis reputacijos ir kitiems reikalavimams,

« steigimo dokumenty atitiktis taikomiems reikalavimams,
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« [ISKIS atitiktis IISKIS taikomiems kriterijams (pvz., vienintelis tokio KIS steigimo tikslas
turi bati kolektyvinis surinkto informuotyjy investuotojy turto investavimas j KIS steigimo
dokumentuose ir prospekte nurodyta turts, siekiant i§skaidyti rizika ir i§ Sios veiklos uzdirbti pelno
KIS dalyviams),

« prospekto, rengiamo vadovaujantis Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymu,
atitiktis taikomiems reikalavimams.

Paminétina, kad IISKIS] reguliavimas kai kuriais atvejais yra grindZiamas sutikimo
dalyvauti nuostata (angl. opt-in). Prievolé gauti prieZitiros institucijos i§duodamus Sios veiklos
leidimus taikoma tuo atveju, jei vieai siiloma, priklausomai nuo pasirinktos KIS veiklos formos,
inedti jnaSa j IISKIS, ir jei IISKIS akeijos, investiciniai vienetai bus platinami vie3ai. Kai Sie
veiksmai atliekami neviegai ir taikomi i§ anksto nustatytai ir Zinomai asmeny grupei arba kai tai
daroma tokiy asmeny iniciatyva be ankstesnio kreipimosi | juos, subjektai gali pasirinkti veikti
pagal TISKIS] ir gauti prieZifiros institucijos leidima arba veikti kaip nereguliuojami subjektai ir
registruotis prieZitros institucijoje, teikti jai informacija pagal PIKISVIL, o jy valdomam turtui
(isskyrus taikomas i8imtis) pasiekus PIKISV]] nustatytas valdomo turto ribas, privalo gauti licencija
pagal PIKISV]]. Nepaisant to, kad tokia galimybé egzistuoja ir §iuo metu, dél nevieSo sitilymo
savokos jtvirtinimo ir esamo jo reguliavimo $i galimybé néra visi¥kai aidki ir vienareik¥miSkai
suprantama. Atsizvelgus i tai, sililoma atitinkamai papildyti IISKIS] (IISKIS] projekto 7 straipsnio
5 dalis).

KIS] projektu siilomi esminiai pakeitimai

Be pirmiau aptarty pakeitimy, KIS] projekte sitilomi $ie svarbesni esamo KIS] reguliavimo
pakeitimai.

Visy pirma, sitiloma iplésti subjekty, kurie gali biti suderintyjy KIS ir specialiyjy KIS
depozitoriumais, sara$g ir j ji itraukti licencijuotas finansy maklerio jmones, kurios turi teis¢
Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybéje naréje teikti finansiniy priemoniy saugojimo ir
administravimo klienty saskaita paslaugas ir kuriy pradinis kapitalas yra ne maZesnis kaip 730
takstan¢iy eury (KIS] projekto 35 straipsnio 2 dalis). Siilomas pradinio kapitalo dydis atitinka
Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatyme licencijuotoms finansy maklerio
jmonéms taikomg minimaly pradinio kapitalo dydj. KISI projekte taip pat sitiloma liberalizuoti
suderintyjy KIS ir specialiyjy KIS investiciniy vienety (akcijy) apmokéjimg ir leisti Siuos
investicinius vienetus (akcijas) apmokéti per 3 darbo dienas nuo jy ileidimo. Siekiant sumaZinti
kylangias rizikas, sililoma nustatyti papildomas salygas, pvz., investicinius vienetus (akcijas) Sia
tvarka galéty jgyti tik profesionalieji investuotojai arba tarpininkai, kurie platina $iuos investicinius
vienetus (akcijas) ir juos jgyja neprofesionaliyjuy investuotojy sgskaita ir jy naudai; atitinkama
galimybeé turi biiti numatyta KIS steigimo dokumentuose (KISI projekto 47 straipsnio 4 dalis).
Sitilomy pakeitimy poreikis kilo diskusijose su KIS rinkos dalyviais. Jy tikslas — nustatyti atvejus,
kai taikoma i8imtis, t. y. investiciniai vienetai (akcijos) i§leidZziami dar negavus investiciniy vienety
(akcijy) apmokéjimo. Pakeitimas leisty Lietuvoje jtvirtinti kitose valstybése narése jprasta praktika,
kai investiciniai vienetai (akcijos) i$leidziami iki jy apmokéjimo (t. y. apmokeéjimas gaunamas
véliau (per jprasta rinkos salygomis laika, ileidus investicinius vienetus (akcijas)). Tuo tarpu
dabartinis reguliavimas uZkerta kelig kity valstybiy nariy investuotojams jsigyti Lietuvoje
investiciniy vienety (akcijy).

Be to, siiiloma liberalizuoti ir KIS subfondy investiciniy vienety (akcijy) apmokeéjimo
tvarka, kai jie kei¢iami. Liberalesne tvarka (tai yra netaikyti reikalavimo, kad investiciniai vienetai
(akcijos) buty isleisti tik gavus pinigus j subfondo saskaitg) siiloma taikyti tuo atveju, kai KIS
dalyvis kei¢ia savo turimus subfondo investicinius vienetus (akcijas) j kito to paties KIS subfondo
investicinius vienetus ar akcijas. Tokia galimybé egzistuoty, jei ji ir jos jgyvendinimo tvarka biity
nustatyta KIS steigimo dokumentuose (KIS] projekto 57 straipsnio 2 dalis).

KIS] projekte taip pat numatoma galimybé jgyjamus specialiyjy KIS investicinius vienetus
(akcijas) apmokéti nepiniginiu jnadu (KISI projekto 133 straipsnis) ir sitiloma nustatyti $iuo atveju
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taikomus reikalavimus, pvz., kad nepiniginiu jnaSu gali biiti tik specialiojo KIS strategija
atitinkantis turtas. Juo negali biti i§ civilinés apyvartos iSimtas turtas, darbai ir paslaugos.

KIS] projektu siiloma papildyti valdymo jmonés privalomy parengti kiekvieno jos valdomo
KIS ataskaity sarasa, jtraukiant j jj ir statistiniy duomeny ataskaitg (KISI 27 straipsnis). Kartu
sifiloma papildyti KISI 28 straipsnj, numatant jpareigojima prieZifiros institucijai nustatyti Siy
ataskaity turinio ir formos reikalavimus ir ataskaity pateikimo tvarkg. PaZymétina, kad
ipareigojimas iikio subjektams pateikti statistines ataskaitas néra naujas — Siuo metu minétas
reikalavimas yra jtvirtintas Lietuvos banko valdybos 2012 m. liepos 12 d. nutarime Nr. 03-154, t. y.
ikio subjektai ir dabar teikia $ias ataskaitas. AtsiZvelgiant  tai, KISI projektu sitloma nuostata
papildomos administracinés nastos tikio subjektams nesukurs.

KIS] projektu (130 straipsnio 6 dalis) taip pat sifiloma nustatyti iSimtj, pagal kurig
specialiesiems KIS ir jy valdymo jmonéms galéty biti netaikomi KIS] 22 straipsnio 1 dalyje
nustatyti draudimai dél turto perleidimo ir jsigijimo (t. y. draudimas perleisti turta valdanliai
valdymo jmonei, tokios jmonés vadovams, darbuotojams ir jy sutuoktiniams). I§imtis bty taikoma,
jei sandorj sudaryti biitina, veikiant geriausiomis $iam KIS ir jo dalyviams sglygomis ir jy
interesais, ir 8io KIS steigimo dokumentuose ir (arba) prospekte yra numatytos reikiamos priemonés
tokiy sandoriy atitik&iai dalyviy interesams ir interesy konflikty valdymui uZtikrinti. Pasitlymas dé¢l
tokios idimties jtvirtinimo pagrjstas rinkos dalyviy argumentais, kad draudimas turtg jsigyti i§ su
valdymo jmone susijusiy asmeny ar draudimas turta Siems asmenims parduoti néra logiSkas tuo
atveju, jei galima uZtikrinti su tuo susijusiy potencialiy interesy konflikty suvaldymg. Svarbu turéti
tinkama interesy konflikty valdymo politika, veikti saZiningai ir geriausias investuotojy interesais.
PaZymétina, kad tokia galimyb¢ néra draudZiama tiek IISKISI, tiek PIKISVIL.

Siekiant jgyvendinti Reglamento (ES) 2017/1131 nuostatas, KIS], PIKISV]] ir LB]
projektuose sifiloma jpareigoti prieZidros institucija jgyvendinti Reglamente (ES) 2017/1131
kompetentingai institucijai nustatytas teises ir pareigas, taip pat KIS] ir PIKISVII projektuose
sitiloma jtvirtinti poveikio priemones (jskaitant baudas) uz Reglamento (ES) 2017/1131 paZeidimus.
Sitiloma jtvirtinti iki 58 000 eury dydZio baudas juridiniams asmenims, nesilaikantiems Reglamente
(ES) 2017/1131 nustatyty reikalavimu.

PIKISV]] projektu siiilomi esminiai pakeitimai

Galiojantis PIKISV]] reglamentuoja profesionaliesiems investuotojams skirty KIS valdymo
jmoniy veikla. Pastebétina, kad $iuo jstatymu perkeltos 2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies
kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr.
1095/2010 (toliau — AIF valdytojy direktyva), nuostatos. Be kity nuostaty, AIF valdytojy direktyva
nurodo, kad alternatyviojo kolektyvinio investavimo subjekto (toliau — AIF) valdytoju laikytinas
juridinis asmuo, kurio jprasta veikla yra vieno arba daugiau AIF valdymas (AIF valdytojy
direktyvos 4 straipsnio 1 dalies b punktas). Savo ruoztu, AIF apibréZiamas kaip KIS, jskaitant
investicinius padalinius, kurie pritraukia kapitala i3 keleto investuotojy, sickdami jj investuoti ty
investuotojy naudai pagal nustatyts investavimo politika, ir kuriems nereikia leidimo pagal 2009 m.
liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty,
susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamuosius vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS), derinimo 5 straipsnj, t. y. AIF priskirtini bet kurios riiSies, tipo KIS, kurie néra
suderintieji KIS. Atsizvelgus | tai, darytina iS$vada, kad vadovaujantis galiojanCiu teisiniu
reguliavimu AIF Lietuvoje priskirtini ne tik profesionalFiesiems investuotojams skirti KIS, bet ir
informuotiesiems investuotojams skirti KIS, taip pat specialieji KIS, veikiantys pagal KISI.
Jvertinus tai, buvo i¥ esmés perzitrétas PIKISV]] teisinis reguliavimas, sifilant keisti tiek $io
jstatymo reguliavimo apimtj (jskaitant jstatymo pavadinima, vartojamas sgvokas ir kt.), tiek atskiras
PIKISVI] nuostatas, reglamentuojandias konkredius AIF valdytojy veiklos aspektus (taikomus
reikalavimus), suderinus su AIF valdytojy direktyvos nuostatomis. Be to, atsizvelgiant j tai, kad $is
jstatymas skirtas visy pirma AIF valdytojy veiklai reguliuoti, atskirus AIF aspektus (pvz., steigimg)
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toliau reglamentuos atitinkamai KIS] ir IISKISI, o PIKISVI] $iems AIF bus taikomas tais atvejais,
jei AIF valdytojas atitiks salygas, kurioms esant privaloma gauti AIF valdytojo licencija.

Vienas i§ svarbesniy PIKISV]] pakeitimy yra tai, kad PIKISVI] projekte sitiloma numatyti
galimybe kitose nei Lietuvos Respublika Europos Sajungos valstybés narése ir Europos ekonominés
erdvés valstybése registruoty AIF investicinius vienetus (akcijas) platinti neprofesionaliesiems
investuotojams Lietuvos Respublikoje. Siuo tikslu PIKISVI]] projekte siiiloma nustatyti salygas
vykdyti tokj platinimg (PIKISVI] projekto 43 straipsnis). Visy pirma, leidimg platinti tokio AIF
investicinius vienetus (akcijas) Lietuvos Respublikoje suteikty prieZiiiros institucija. Tuo tikslu $io
AIF valdytojas turéty kreiptis | prieZiliros institucijg ir pateikti PIKISVI] projekte nurodytus
dokumentus. Investiciniai vienetai (akcijos) galéty buti platinami tiek reguliuojamoje rinkoje ar
daugialaléje prekybos sistemoje, tiek uz jos riby. Pastaruoju atveju siiiloma taikyti grieZtesnius
reikalavimus, pvz., jtvirtinti reikalavimg turéti valdymo jmonés atstovg Lietuvos Respublikoje.
Investiciniy vienety (akcijy) platinimas buty galimas, jei AIF atitikty tam tikrus reikalavimus, i$
esmés uZtikrinancius, kad $i investicija yra analogi¥ko saugumo lygmens kaip ir nacionaliniai AIF,
o informacijos atskleidimas bei investuotojy apsauga yra priimtino lygmens.

Be to, PIKISV]] pakeitimais sililoma i8plésti subjekty, kurie gali biiti AIF depozitoriumais,
sgra8g ir | jj jtraukti kredito jstaigy ir nustatytus reikalavimus atitinkan¢iy finansy maklerio jmoniy
filialus, registruotus ir turinius teis¢ teikti investicines paslaugas Lietuvos Respublikoje. Be to,
atsizvelgus | susidariusig situacija rinkoje, kai depozitoriumo paslaugas i§ esmés teikia tik du
subjektai (bankai), siiloma leisti depozitoriumo paslaugas AIF, kurie investuoja j kitg turtg nei
finansinés priemonés ir atitinka kitus PIKISVI] nustatytus reikalavimus, teikti ir kitiems
subjektams, tenkinantiems PIKISVI]] nustatytas sglygas (PIKISVI] projekto 24 straipsnio 3 ir 4
dalys, 25-27 straipsniai). Sililoma nustatyti, kad teise verstis KIS depozitoriumo veikla turéty
asmenys, jra8yti i Alternatyviyjy kolektyvinio investavimo subjekty, kurie investuoja j kitg turtg nei
finansinés priemonés, depozitoriumy sara$a. Be to, tokie asmenys turéty turéti reikiamas priemones
ir numatyti depozitoriumo veiklos vykdymo procediras, jo dalyviai ir vadovai turéty atitikti jiems
nustatytus reikalavimus ir kt. [statymo projekte taip pat sifiloma nustatyti asmeny jra§ymo j minétg
sgra8g ir iSbraukimo i§ jo salygas ir tvarka, taip pat salygas, kurioms esant prieziliros institucija
galés atsisakyti jraSyti asmenis | minétg sarasa.

Siekiant, kad kolektyviniy investavimo subjekty, kurie investuoja j kit turtg nei finansinés
priemones, depozitoriumy veikla biity vykdoma profesionaliai, jstatymo projekte siiloma nustatyti
reikalavimus KIS, kurie investuoja j kita turta nei finansinés priemonés, depozitoriumo dalyviams ir
vadovams. Be kita ko, sitlloma, kad dalyviais ir vadovais negaléty biiti asmenys, pripaZinti kaltais
padar¢ nusikaltimg ar baudZiamajj nusiZengima, susijusj su pinigy plovimu, teroristy finansavimu,
taip pat nusikaltimg ar baudZiamajj nusiZengimg nuosavybei, turtinéms teiséms, ekonomikai,
finansy sistemai ir kt.

Siekiant jgyvendinti Reglamento (ES) 2017/1991 nuostatas, PIKISVI] projekte siiloma
nustatyti prieZiliros institucijos teis¢ atsisakyti uZregistruoti KIS valdytoja arba KIS ir jos pareiga
per 2 ménesius nuo visy dokumenty, nurodyty taikomame reglamente, gavimo priezZiiiros
institucijoje dienos rastu pateikti motyvuota atsakyma KIS valdytojui apie atsisakyma registruoti jj
arba KIS.

Atsizvelgiant | tai, kad Reglamentas (ES) 2017/2402, kurio nuostatos jgyvendinamos
PIKISVI] projektu, jsigalios 2019 m. sausio 1 d., projekte siiloma atitinkamai numatyti §j
reglamenta jgyvendinancios nuostatos (13 straipsnio 13 dalis) jsigaliojimo datg.

PSPK] projektu siitlomi esminiai pakeitimai

Atsizvelgus j IISKIS] projektu sitilomus pakeitimus ir tai, kad pensijy turtas pagal galiojantj
reguliavimg gali biti investuojamas rizikos kapitalo rinkose, kai tenkinami PSPK] nustatyti
reikalavimai, PSPK] projektu buvo numatyta sifilyti apibréZti savoka ,rizikos kapitalo rinka“, kuri
vartojama PSPK] nustatant finansiniy priemoniy portfelio diversifikavimo taisykliy iSimtj.
Atsizvelgus | tai, kad Lietuvos pensijy fondai investuoja j Lietuvos ir Baltijos 3aliy ekonomikg ne
tik per rizikos, bet ir per privataus kapitalo turto klasiy rinka, taip pat investuoja ir j infrastruktiira,
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nekilnojamgjj turta, o ateityje gali atsirasti galimybés investuoti ir j kitus ekonomikos sektorius, j
kuriuos pasaulyje jau investuoja pensijy fondai, buvo apsispresta sitilyti PSPK] projektu praplésti
minétg sgvoka jtvirtinant platesng savoka ,,rizikos, privataus kapitalo ir Kity alternatyviy turto klasiy
rinka* (PSPK] projekto 1 straipsnis). Taip pat sililoma nustatyti, kad PSPK] 48 straipsnyje nustatyti
apribojimai jgyjant esminj poveikj vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones i$leidZian¢iam
asmeniui netaikomi investicijoms rizikos, privataus kapitalo ir kity alternatyviy turto klasiy rinkose
(PSPK] projekto 6 straipsnis). PaZymétina, kad rekomendacija dél laisvesnio diversifikavimo riby
taikymo alternatyvioms finansavimo priemonéms yra pateikiama ir Europos rekonstrukcijos ir
plétros banko (angl. European Bank for Reconstruction and Development) Kartu su Finansy
ministerija atlikto projekto ,,/mprovement of the investment environment for institutional investors
in Lithuania”, kuriuo siekiama identifikuoti nepakankamo 8$iy investuotojy investicijy lygio
Lietuvoje prieZastis ir pateikti konkre¢ius pasililymus dél galimy naujy instrumenty ir palankios
instituciniams investuotojams aplinkos sukiirimo, i§vadoje.

PSPK] projektu taip pat nustatoma papildoma i$imtis dél investavimo apribojimy taikymo —
siiloma leisti nesilaikyti jstatymo 50 straipsnio 1 dalyje nustatyto termino, per kurj turi biiti
paSalinama neatitiktis investavimo taisykliy reikalavimams, kai investuojama rizikos, privataus
kapitalo ir kity alternatyviy turto klasiy rinkose, subjektas, jskaitant KIS, per kurj investuojama, yra
uzdarojo tipo ir kai pensijy fondo dalyviy interesai geriau tenkinami nesilaikant minéto termino, nei
jo laikantis. Sios nuostatos paskatins investicijas j rizikos, privataus kapitalo ir kity alternatyviy
turto klasiy rinka ir sukurs papildomas galimybes smulkiajam ir vidutiniam verslui pritraukti
kapitalo i$ pensijy fondy rinkos.

PSPK] 47 straipsnyje, reglamentuojan¢iame pensiju fondy finansiniy priemoniy portfelio
diversifikavimo reikalavimus, nustatomas konkre¢ioms investicijoms reikalaujamo kredito reitingo
kriterijus. Praktikoje susiduriama su problema, kai skirtingy vertinimo agentiiry suteikti reitingai
skiriasi, todel sitiloma papildyti PSPK] 6 straipsnio 1 dalj nuostata, kad valdymo jmoné privalo
patvirtinti kredito ir investiciniy reitingy, nurodyty $io jstatymo 47 straipsnyje, vertinimo tvarkg ir
reitingy kolizijos sprendimo taisykles.

Be kita ko, PSPK] projekte sitilomi pakeitimai atlikti siekiant suderinti §io jstatymo ir
finansines priemones reglamentuojan¢iy teisés akty sgvokas ir suvienodinti nuostatas (PSPK]
projekto 8 straipsnis).

FPR] projektu siilomi pakeitimai

Siekiant uztikrinti tinkamg vartotojy teisiy apsaugg ir suvienodinti FPR] nuostatas, skirtas
vartotojy interesy apsaugai, su kity finansy rinkg reglamentuojanéiy jstatymy analogi$komis
nuostatomis, FPR] sitiloma jtvirtinti pareiga rinkos dalyviams — finansy maklerio jmonéms —
nagrinéti klienty skundus (pra§ymus), susijusius su teikiamomis investicinémis ir (arba)
papildomomis paslaugomis, ir kartu nustatyti skundy nagrinéjimo taisykles.

FPR] projekto 88 straipsnio 10 dalis nustato akciniy ir uZzdaryjy akciniy bendroviy finansiniy
priemoniy apskaitos aspektus. Pagal $iuo metu galiojantj reglamentavimg akciniy bendroviy akcijy
ir obligacijuy apskaita tvarkoma auk§¢iausiojo ir Zemesniojo finansiniy priemoniy apskaitos lygiy
sgskaitose, taciau dviejy lygiy apskaita kitoms finansinéms priemonéms privaloma tik tuo atveju, jei
jos itrauktos j prekyba Lietuvos Respublikoje veikianioje reguliuojamoje rinkoje ir (ar)
daugia8aléje prekybos sistemoje arba platinamos rinkos operatoriaus ir (ar) atsiskaitymy sistemos
techninémis organizacinémis priemonémis. Kitais atvejais, jei finansinés priemonés siiilomos
vieSai, dviejy lygiy apskaitos nebelieka, pvz., platinant uzdarosios akcinés bendrovés akcijas
pakanka tik jmonés vadovui jas jtraukti j apskaita ar perduoti finansy maklerio apskaitai.

FPRI projektu sitiloma nustatyti, kad visos finansinés priemoneés, kurios yra sitilomos viesai
ir jtrauktos j prekyba Lietuvos Respublikoje veikiancioje reguliuojamoje rinkoje ir (ar) daugiasaléje
prekybos sistemoje arba platinamos rinkos operatoriaus ir (ar) atsiskaitymy sistemos techninémis
organizacinémis priemonémis, bty jtraukiamos j abiejy apskaitos lygiy apskaita. Nusta¢ius tokj
reglamentavima, bus uZtikrintas emisijos vientisumas ir tinkama bei saugi finansiniy priemoniy
cirkuliacija.
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Kartu $juo projektu sitiloma i3taisyti pastebéta jstatymo 2 straipsnio 3 dalies redakcinj
netikslumg dél teikiamy nuorody.

VP] projektu sitilomi pakeitimai
Tiek KIS, tiek VP] jtvirtinta savoka ,,atvirojo tipo kolektyvinio investavimo subjektas®.
Siekiant teisinio reguliavimo ai$kumo, sitiloma atsisakyti VP] esan&ios savokos »atvirojo tipo

kolektyvinio investavimo subjektas* nurodant, kad &i sgvoka suprantama taip, kaip ji apibrézta
KISI.

ABJ, UB], LB], IlID], IPFKPP], BA], PM], SVVP] projektais sialomi pakeitimai

Siekiant teisinio aifkumo, ABJ projektu siiiloma spresti jstatymy kolizijos klausima aidkiai
nustatant, kad AB] KIS, veikiantiems pagal KIS], IISKIS] ir PIKISV]], taikomas tiek, kiek $ie
Istatymai nenustato kitaip. Analogiski pasifilymai teikiami ir UB] projektu.

Atsizvelgiant j tai, kad PIKISV]] projektu, be kita ko, yra siiiloma keisti $io jstatymo
pavadinimg ir sgvoka ,profesionaliesiems investuotojams skirtas kolektyvinio investavimo
subjektas” (siiloma nauja sgvoka — ,alternatyvusis kolektyvinio investavimo subjektas®), LBIJ,
IIID], IPFKPP], BAI, PMI, SVVP] projektais siiiloma patikslinti minétuose jstatymuose esan&ias
nuorodas j PIKISVI] ir j jame vartojamas sgvokas, o LB] projekte kartu sitiloma istaisyti tam tikrus
techninius netikslumus, pastebétus jstatymy projekty rengimo metu.

AtsiZvelgiant | tai, kad jstatymy projektais, be kita ko, jgyvendinami Europos Sajungos
teisés aktai, be to, nustatomas {ikio subjektams palankesnis teisinis reguliavimas (supaprastinamos
licencijavimo procediiros, palengvinamos sprendimy priémimo procediiros, sudaromos palankesnés
investiciniy produkty platinimo Lietuvoje galimybeés ir kt.), jstatymy projektai turéty jsigalioti kaip
jmanoma greifiau nuo jy priémimo, todél siiloma jstatymy projekty jsigaliojimo data — 2018 m.
lapkri¢io 1 d.

5. Numatomo teisinio reguliavimo poveikio vertinimo rezultatai (jeigu rengiant
istatymy projektus toks vertinimas turi biiti atliktas ir jo rezultatai nepateikiami atskiru
dokumentu), galimos neigiamos priimto jstatymy pasekmés ir kokiy priemoniy reikés imtis,
kad tokiy pasekmiy biity i§vengta

Tikimasi, kad pri¢émus jstatymus, kuriy projektai teikiami, liberalesniu ir aiSkesniu teisiniu
reguliavimu bus sukurta palankesné aplinka KIS veiklos srities vystymuisi Lietuvoje, paskatintas
tinkamos kapitalo rinkos veikimo praktikos formavimas ir suteikta daugiau lankstumo rinkos
dalyviams vykdant savo veikla.

6. Kokig jtaka priimti jstatymai turés kriminogeninei situacijai, korupcijai
Priimti jstatymai neturés jtakos kriminogeninei situacijai ir korupcijai.

7. Kaip jstatymy jgyvendinimas atsilieps verslo saglygoms ir jo plétrai

Tikimasi, kad jstatymy, kuriy projektai teikiami, jgyvendinimas turés teigiamos jtakos verslo
salygoms ir jo plétrai, nes nauju, gerokai aiskesniu ir lankstesniu, reguliavimu bus sukurta
palankesné aplinka KIS srities vystymuisi Lietuvoje, prisidés prie Lietuvos konkurencingumo
didinimo. [statymy projekty sitilymai supaprastinti KIS valdytojy (valdymo jmoniy ir investiciniy
bendroviy-valdytojy) veiklos licencijy ir leidimy i%davimo procediras, ai¥kiau apibrezti
investuotojy grupei — informuotiesiems investuotojams — taikomus reikalavimus, palengvinti
sprendimy  priémimo investicinése bendrovése procediiras, sudaryti platesnes galimybes
investicinéms bendrovéms ir investiciniams fondams savo produktus platinti Lietuvoje, iSplesti
galimy turto saugotojy sarada ir kt. — visa tai ne tik sumaZins kapitalo rinkos dalyviams tenkan¢ia
administracing nadta, bet kartu pasitarnaus kapitalo rinkos plétrai Lietuvoje ir suteiks naujas
galimybes kapitalo rinkos dalyviams.

Vadovaujantis Administracinés nastos Gikio subjektams nustatymo metodika, patvirtinta
2012 m. sausio 11 d. Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimu Nr. 4 ,,Dél Administracinés nastos
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iikio subjektams nustatymo metodikos patvirtinimo®, buvo jvertintas jstatymy projektais nustatyty
naujy reikalavimy tkio subjektams sukeliamos administracinés naStos pokytis ir atitinkamai
parengta bei su Lietuvos Respublikos ukio ministerija suderinta Administracines nastos akio
subjektams apskai¢iavimo ataskaita. PaZymeétina, kad bendra administraciné nasta tikio subjektams
priémus jstatymy projektus sumazes.

8. Istatymy inkorporavimas j teising sistema, kokius teisés aktus butina priimti, kokius
galiojan&ius teisés aktus reikia pakeisti ar pripazinti netekusiais galios
Priemus jstatymus, kuriy projektai teikiami, kity jstatymy keisti nereikes.

9. Ar jstatymy projektai parengti laikantis Lietuvos Respublikos valstybinés kalbos,
Teisékiiros pagrindy jstatymy reikalavimy, o jstatymy projekty savokos ir jas jvardijantys
terminai jvertinti Lietuvos Respublikos terminy banko jstatymo ir jo jgyvendinamyjy teisés
akty nustatyta tvarka

Istatymy projektai parengti laikantis Valstybinés kalbos, Teisekiros pagrindy jstatymy
reikalavimy ir atitinka lietuviy kalbos normas.

Istatymy projekty savokos ir jas jvardijantys terminai buvo jvertinti Terminy banko jstatymo
ir jo jgyvendinamyjy teisés akty nustatyta tvarka.

10. Ar jstatymy projektai atitinka Zmogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy apsaugos
konvencijos nuostatoms bei Europos Sajungos dokumentus

Istatymy projekty nuostatos nepriestarauja Zmogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy apsaugos
konvencijos nuostatoms ir atitinka Europos Sajungos dokumentus.

11. Jeigu jstatymams jgyvendinti reikia jgyvendinamuyjy teisés akty, — kas ir kada juos
turéty priimti

Priémus jstatymus, kuriy projektai teikiami, turés biiti perZifiréti Lietuvos banko teisés aktai,
jgyvendinantys $iuo metu galiojan¢ius KIS], IISKIST ir PIKISVI]. Siy teisés akty pakeitimus tures
priimti Lietuvos banko valdyba.

Priémus jstatymus, kuriy projektai teikiami, reikés pakeisti Lietuvos Respublikos
Vyriausybés 2003 m. lapkri¢io 12 d. nutarimg Nr. 1407 ,,Dél Juridiniy asmeny registro nuostaty
patvirtinimo®.

12. Kiek valstybés, savivaldybiy biudZety ir kity valstybés jsteigty fondy lésy prireiks
jstatymams jgyvendinti, ar bus galima sutaupyti
Istatymy projektams jgyvendinti papildomy l1¢8y i valstybés biudZeto nereikes.

13. Istatymy projekty rengimo metu gauti specialisty vertinimai ir iSvados
Negauta.

14. ReikSminiai ZodZiai, kuriy reikia Siems jstatymy projektams jtraukti j
kompiutering paieSkos sistems, jskaitant Europos Zodyno ,Eurovoc“ terminus, temas bei
sritis

,,valdymo jmoné“, ,investiciné bendrové®, ,.investicinis fondas®, ,,kolektyvinio investavimo
subjektas®, ,suderintasis kolektyvinio investavimo subjektas®, .alternatyvusis kolektyvinio
investavimo subjektas®, ,informuotiesiems investuotojams skirtas kolektyvinio investavimo
subjektas®, ,,informuotasis investuotojas®.

15. Kiti, iniciatoriy nuomone, reikalingi pagrindimai ir paaiSkinimai
Neéra.




