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	VšĮ „Stebėsenos ir prognozių agentūra“ 2020-06-05 raštas Nr. S-169














































Ekonomikos ir inovacijų ministerijos 2020-06-11 raštas Nr. (4.6-82E)3-2333



	Finansų ministerijos 2019-05-13 įsakymu Nr. 1K-148 patvirtintu raštu „Dėl valstybės siekiamų tikslų ir keliamų lūkesčių, susijusių su akcinės bendrovės Giraitės ginkluotės gamyklos veikla“ įvardinami lūkesčiai, kad „Bendrovė turi išlaikyti nuoseklų dividendų politikos vykdymą“. Bendrovės turimos lėšos (pinigai ir pinigų ekvivalentai – daugiau nei 2,4 mln. eurų 2020 m. pradžioje) yra ženklios, ypač lyginant su turtu ar nuosavu kapitalu. 







Atsižvelgiant į tai, kad nutarimo projektu siekiama mažinti dividendus, kurie leistų vykdyti ženklios apimties investicijas (2,4 mln. eurų vertės), būtent dėl kurių įmonei kyla pinigų srautų iššūkių ateities laikotarpiais ir siekiama pasinaudoti galimybe mažinti mokėtinus dividendus, taip pat nėra planuojama skolintis lėšų, o tik grąžinti Finansų ministerijos suteiktą paskolą ir perspektyvoje pasiekti minimalų skolintų lėšų svertą, manome, kad atitinkamai nuosavas kapitalas nebūtų efektyviai išnaudojamas, o įmonė galėtų tiek vykdyti investicinį projektą, tiek finansuoti investicijas, pritraukdama papildomas skolintas lėšas.











Pažymime, kad dėl finansinių įsipareigojimų proporcijos, t. y. Išlygos taikymo, dividendų mažinimas turėtų būti siejamas su neturėjimu galimybės vykdyti atitinkamus finansinius įsipareigojimus. Atsižvelgiant į šias priežastis bei dividendų dydį, jei būtų siekiama mažinti dividendus dėl siekiamo vykdyti investicinio projekto, siūlome, esant tokiai galimybei ir imantis atitinkamų veiksmų, reikalingų sąlygai patenkinti, dividendų mažinimą motyvuoti Lietuvos Respublikos Vyriausybės 1997 m. sausio 14 d. nutarimo Nr. 20 „Dėl dividendų už valstybei nuosavybės teise priklausančias bendrovių akcijas ir valstybės įmonių pelno įmokų“ 4.1 papunkčio sąlyga, t. y. siekti dividendų dydžio sumažinimo motyvuojant projekto svarba, tačiau ne įsipareigojimų dalimi.

Įvertinę minėtame rašte išdėstytus argumentus nustatyti mažesnę dividendams mokėti akcinės bendrovės Giraitės ginkluotės gamyklos paskirstytinojo pelno dalį, manome, kad priimant tokį sprendimą būtina atsižvelgti į bendrovės realias galimybes vykdyti įsipareigojimus  – bendrovės balanso duomenimis, šių metų pradžioje bendrovės turimos lėšos – pinigai ir pinigų ekvivalentai sudarė  daugiau nei 2,4 mln. eurų. Taip pat turi būti užtikrinami valstybės kaip bendrovės akcininkės lūkesčiai išlaikyti nuoseklų dividendų politikos vykdymą. 
Atsižvelgiant į tai, kas išdėstyta, pritariame viešosios įstaigos „Stebėsenos ir prognozių agentūra“ 2020 m. birželio 5 d. rašte S-169 nuomonei ir siūlymams nemažinti akcinės bendrovės Giraitės ginkluotės gamyklos mokamų dividendų už valstybei nuosavybės teise priklausančias akcijas. 
	Neatsižvelgta 
Pažymėtina, kad Lietuvos Respublikos finansų ministro 2019 m. gegužės 13 d. įsakymu Nr. 1K-148 „Dėl valstybės siekiamų tikslų ir keliamų lūkesčių, susijusių su akcinės bendrovės Giraitės ginkluotės gamyklos veikla“ pritarta Bendrovės akcininkės Finansų ministerijos raštui „Dėl valstybės siekiamų tikslų ir keliamų lūkesčių, susijusių su Bendrovės veikla“ (toliau – lūkesčių raštas), kuriame – Bendrovei nustatytas tikslas ne tik išlaikyti nuoseklų Bendrovės dividendų politikos vykdymą, bet ir toliau ieškoti galimybių didinti gamybos mastą, investuoti į šovinių gamybą, užtikrinti skolos grąžinimą Finansų ministerijai, paskolos palūkanų mokėjimą ir investicijų plėtros projekto finansavimą. Todėl siūlomas dividendų sumažinimas, paskolos sąlygų peržiūrėjimas ir investicijų projekto įgyvendinimas leistų subalansuoti akcininkės lūkesčius ir pasiekti nustatytų tikslų.

Neatsižvelgta 
Pažymėtina, kad lūkesčių rašte vienas iš pagrindinių Bendrovei keliamų tikslų yra Bendrovės veiklos plėtra, gamybos modernizavimas, investicija į šovinių gamybą, mažinant pagaminamos produkcijos ir veiklos sąnaudas, didinant pelningumą ir vertės kūrimą ateityje. Bendrovė planuoja įgyvendinti 2,4 mln. eurų vertės investicijų projektą, kurį įgyvendinus, gamybos linijos našumas padvigubėtų. Bendrovės veikla, nepadidinus gamybos masto, yra netvari, o grąžinti skolos nustatytais terminais ir sumokėti teisės aktuose nustatytų dividendų neįmanoma, nes šiuo metu Bendrovės pardavimų mastas atitinka gamybos mastą ir finansinių išteklių nepakaks 2022–2026 metais įvykdyti finansiniams įsipareigojimams, kurie, palyginti su 2019 metais, bus žymiai didesni – nuo 1 mln. eurų iki 2,6 mln. eurų kasmet, neskaitant palūkanų. 
Bendrovė konsultavosi su komerciniais bankais dėl Finansų ministerijos suteiktos paskolos refinansavimo galimybių ir paskolos investicijų projektui suteikimo, tačiau, atsižvelgus į Bendrovės veiklos specifiką (karinė pramonė), buvo prašoma valstybės garantijos refinansavimo atveju, o suteikti paskolą investicijoms dauguma komercinių bankų atsisakė. Todėl investicijų projektą nutarta finansuoti iš nuosavų Bendrovės lėšų.
Įgyvendinus investicijų projektą, padidėjus pinigų srautams ir atsiradus galimybei refinansuoti paskolą, bus peržiūrėtas nuosavo kapitalo skolinto kapitalo svertas ir priimti atitinkami sprendimai.

Neatsižvelgta 
Pažymėtina, kad bendrovės dividendų mažinimą motyvuoti Lietuvos Respublikos Vyriausybės 1997 m. sausio 14 d. nutarimo Nr. 20 „Dėl dividendų už valstybei nuosavybės teise priklausančias bendrovių akcijas ir valstybės įmonių pelno įmokų“ 4.1 papunkčio sąlyga negalima, nes investicijų projektas teisės aktų nustatyta tvarka nėra pripažintas valstybei svarbiu projektu.








Neatsižvelgta 
Žr. ankščiau pateiktus argumentus.
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