VIESOJI ISTAIGA
,STEBESENOS IR PROGNOZIU AGENTURA*

VALDYMO KOORDINAVIMO CENTRO

ATASKAITA

DEL SIEKTINUY VIDUTINIY NUOSAVO KAPITALO KAINU
NUSTATYMO 2019 - 2021 METAMS

2018 m. liepos 26 d.



ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO '

Vadovaujantis 2012 m. birzelio 6 d. Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimu Nr. 665 ,Dél valstybés
turtiniy ir neturtiniy teisiy jgyvendinimo valstybés valdomose jmonése tvarkos apraso patvirtinimo”
(Zin., 2012, Nr. 67-3394) (toliau — Aprasas), valstybés jmoné Valstybés turto fondas nuo 2012 m. rugséjo
1 d. vykdé valstybés valdomy jmoniy (toliau — VV|) Valdymo koordinavimo centro (toliau — VKC)
funkcijas. Vadovaujantis Lietuvos Respublikos centralizuotai valdomo valstybés turto valdytojo jstatymo
12 straipsniu 2014 m. spalio 1 d. VKC funkcijas perémé valstybés jmoné Turto bankas. Vadovaujantis
2017 m. balandzio 20 d. Lietuvos Respublikos valstybés ir savivaldybiy turto valdymo, naudojimo ir
disponavimo juo jstatymo Nr. VIII-729 23 straipsnio pakeitimu nuo 2017 m. liepos 1 d. valstybés
valdomy jmoniy Valdymo koordinavimo centro funkcijas atlieka viesoji jstaiga ,Stebésenos ir prognoziy
agentara”.

VKC vadovaudamasis Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2012 m. birzelio 6 d. nutarimu Nr. 665
patvirtinto Valstybés turtiniy ir neturtiniy teisiy jgyvendinimo valstybés valdomose jmonése tvarkos
apraso (toliau — Aprasas) 16 punktu, parengé Sig ataskaita dél siektiny nuosavo kapitalo kainy
nustatymo. Kaip numatyta Apraso 16 punkte, Valdymo koordinavimo centras karta per 3 metus
skaiciuoja kiekvienos valstybés valdomos jmonés vykdomos reiksmingos komercinés veiklos nuosavo
kapitalo kaing, derina su savininko teises ir pareigas jgyvendinanéiomis institucijomis ir (ar) akcijy
valdytojais (toliau — valstybei atstovaujancios institucijos arba VAI) ir teikia Lietuvos Respublikos
Vyriausybei tvirtinti. Patvirtinus kapitalo kainas nesaliskai jvertinama, ar jmoniy finansiniai rezultatai
atitinka akcininko (arba savininko) lakescius.

1. ATASKAITOS TIKSLAI:

1. Pateikti sillomas siektinas nuosavo kapitalo kainas vykdomai reikSmingai komercinei
veiklai kiekvienai VV].

2. Pateikti apibendrinta informacija apie VAl atsakymus dél siektiny nuosavo kapitalo
kainy derinimo.

3. Sialyti Vyriausybei nustatyti siektinas nuosavo kapitalo kainas vykdomai reikSmingai
komercinei veiklai kiekvienai VV] atskirai.

2. VKC SIULYMAI DEL SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINUY

2019-2021 mety laikotarpiui siiloma nustatyti vidutines nuosavo kapitalo kainas individualiai kiekvienai
V|, atsizvelgiant j jy sisteminés rizikos profilj. 2019 — 2021 mety laikotarpio vidutinés metinés nuosavo
kapitalo kainos (toliau — nuosavo kapitalo kainos) kiekvienai VV| pateiktos Sios ataskaitos 7 skyriuje, o jy
skaiCiavimo metodika pateikta Sios ataskaitos 3 skyriuje. Rekomenduojama, jog VV] siekty ne
mazesnés konsoliduotos nuosavo kapitalo gragzos nei rekomenduojamos nuosavo kapitalo kainos.

1. Vadovaujantis Apraso 16 punktu, jmonés sugebéjimas generuoti valstybés valdomos jmonés
dalyviui jo laukiama graza bus vertinamas lyginant Vyriausybés patvirtintg nuosavo kapitalo kaing
su metiniu jmonés konsoliduotos nuosavo kapitalo grazos rodikliu, kuris yra suprantamas kaip
konsoliduoto metinio grynojo pelno ir vidutinio metinio konsoliduoto buhalterinio nuosavo kapitalo
santykis. Vertinant nuosavo kapitalo kainos rodikliy jgyvendinima sitloma atsizvelgti j tai, kad:

1.1 VV] vykdo valstybés joms pavestas specialigsias veiklas ir funkcijas, uztikrinancias
valstybés socialiniy ir strateginiy tiksly jgyvendinima ar vieSyjy paslaugy teikimag
(toliau — specialigji jpareigojimai),
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1.2 Valstybés jmoneés, skirtingai nei akcinés bendrovés ar uzdarosios akcinés bendrovés,
j valstybés biudzetg moka mokestj uz valstybés turto naudojima patikéjimo teise
(toliau — turto mokestis),

1.3 V] Valstybiniy misky urédija moka privalomuosius atskaitymus nuo Zaliavinés
medienos ir nenukirsto misko pardavimo pajamy (toliau — zaliavos mokestis).

Todél apskaiciuojant VV| konsoliduota metinio grynojo pelno rodiklj sitiloma i$ sagnaudy atimti
iSlaidas minétiems mokesciams, bei specialiesiems jpareigojimams. Nuosavo kapitalo grazos
atitikimo nustatytai nuosavo kapitalo kainai jvertinimo metodika pateikta Sios ataskaitos 4 skyriuje.

2. Atsizvelgiant j tai, kad j V| Valstybiniy misky urédijos balansg néra jtraukiama misky, kaip turto,
generuojancio Sios jmonés pajamas, verté, Siuo metu néra galimybés be papildomy prielaidy
patikimai jvertinti jmonés nuosavo kapitalo grazos rodiklj. Todél VKC silo vertinti tik metinio
grynojo pelno rodiklio jgyvendinima ir patvirtinti 2019 — 2021 mety laikotarpio vidutinj metinj
grynojo pelno rodiklj (i$ veiklos sgnaudy atémus islaidas turto ir Zaliavos mokesciams bei specialiyjy
jpareigojimy rezultata) 40,5 min. eury. Sio rodiklio apskaiciavimo metodika pateikiama $ios
ataskaitos 5 skyriuje.

3. Nuosavo kapitalo kaina yra nustatoma tik jmonés vykdomai reikSmingai komercinei veiklai.
Jvertinant tai, kad jmoniy, vykdanciy specialiuosius jpareigojimus, dalis nuosavo kapitalo yra
skiriama ne komercinéms funkcijoms — specialiesiems jpareigojimams vykdyti, sidloma taikyti
rekomenduojama nuosavo kapitalo kaing tik komercinei nuosavo kapitalo daliai. Komercinio
nuosavo kapitalo dalies nustatymo metodika pateikiama Sios ataskaitos 6 skyriuje.

4. Valstybe atstovaujancios institucijos, tuo atveju kai akciniy ir uzdaryjy akciniy bendroviy, kuriy
nuosavas kapitalas yra mazesnis nei pusé jstatinio kapitalo ir neatitinka Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatymo privalo uztikrinti, kad buty imtasi teisés akte numatyty veiksmy esamai padéciai
pasalinti.

5. Atsizvelgti | Valstybinés kainy ir energetikos kontrolés komisijos (toliau — VKEKK) nustatytus
svertinés kapitalo kainos bei kitus rodiklius. Jei jmonéms, kuriy teikiamy paslaugy kainos yra
reguliuojamos VKEKK, dél pasikeitusios tvarkos sitloma siektina kapitalo kaina tampa nepasiekiama,
siekting nuosavo kapitalo kaing jvertinti atsizvelgiant j pasikeitusius VKEKK reikalavimus.

6. Sidloma jpareigoti, jog nepasiekus vidutinés metinés nuosavo kapitalo kainos rodiklio, valstybei
atstovaujanti institucija:

6.1. Reikalauty jmonés vadovybés ar valdybos rastu paaiskinti, kodél nustatytas rodiklis
nepasiektas ir kokiy priemoniy ketinama imtis siekiant nustatyto nuosavo kapitalo
grazos rodiklio;

6.2. Rastu jvertinty ar jmonés vadovybés ir/arba valdybos darbas atitinka keliamus
|Gkescius ir imtis atitinkamy priemoniy;

6.3. VKC pateikti 6.1. ir 6.2. punktuose nurodytus dokumentus.

7. Sitloma jpareigoti VKC vertinti valstybés valdomy jmoniy pasiektus rezultatus lyginant Sioje
ataskaitoje nustatytus nuosavo kapitalo kainos rodiklius su atitinkamais valstybés valdomy jmoniy
faktiniais konsoliduotos nuosavo kapitalo grazos ar konsoliduoto grynojo pelno rodikliais.
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3. NUOSAVO KAPITALO KAINY SKAICIAVIMO METODIKA

Siektinos vidutinés nuosavo kapitalo kainos VV| vykdomai reikSmingai komercinei veiklai apskaiciuotos
atsizvelgiant j rekomendacijas, pateiktas Apraso 3 priede ,Valstybés valdomy jmoniy nuosavo kapitalo
kainos skaiciavimo aprasas”.

Nuosavo kapitalo kaina remiantis CAPM modeliu

2019 - 2021 mety laikotarpio siektina vidutiné metiné nuosavo kapitalo kaina apskaiciuota naudojant
kapitalo aktyvy jkainojimo modelj (toliau — CAPM) bei individualaus vertinimo dedamaja.

Nuosavo kapitalo kainos remiantis CAPM modeliu apskaiciuojamos pagal formule (1)

kicapm = Trrr + Bai X (hm — Trus + CRr) (1
kur:

k; capm — imonés nuosavo kapitalo kaina, t. y. tikétina graza i$ alternatyvios investicijos j jmone, turincia
tokj pat rizikos profilj;

17,7 — nerizikingos investicijos paldkany norma. SkaiCiavimuose naudojamas ilgalaikius valstybés
skolinimosi kastus atitinkanciy 3 468 dieny trukmeés Lietuvos Respublikos isleisty Vyriausybés obligacijy,
denominuoty eurais, iSleisty 2017 metais, vidutinis metinis pelningumas — 1,16 proc. Informacijos
saltinis: Lietuvos bankas, www.lb.lt;

Bai — Imonés ( beta. Tai yra sisteminés rizikos koeficientas, kuris parodo kovariacijos laipsnj tarp
jmonés { ir rinkos portfelio grazos. |monés beta vertés apskaic¢iuojamos dviem budais:

1) Jei jmonés akcijomis prekiaujama vertybiniy popieriy birzoje:

B; apskaiciuojama pagal jy akcijos kainos svyravimus, palyginti su OMX Vilnius indekso (OMXV)
svyravimais. Betos apskaiciuojamos pagal formule (2)

cov(ri,rm)

Bi = )

var(rm)
kur:
cov(r;, 1) — kovariacija tarp jmonés i dieninés akcijy grazos ir OMXV indekso dieninés grazos;
var(r,) — OMXV indekso dieninés grazos variacija.
Betos apskai¢iuojamos pagal formule (3)

Bi = 0,4 % Br; + 0,6 X Bg; 3)

kur:

Bs; — ketveriy mety, 2014-01-01-2017-12-31 arba jei kotiruojama trumpiau nuo jmonés i akcijy
kotiravimo pradzios, jmoneés { beta. Informacijos  Ssaltinis: OMX  Vilnius,
www.nasdagomxbaltic.com.



http://www.lb.lt/
http://www.nasdaqomxbaltic.com/
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BL; — aStuoneriy mety, 2010-01-01 — 2017-12-31 arba jei kotiruojama trumpiau nuo jmonés {
akcijy kotiravimo pradzios, jmonés { beta. Informacijos Saltinis: OMX Vilnius,
www.nasdagomxbaltic.com.

2) Jei jmonés akcijomis neprekiaujama vertybiniy popieriy birZoje:

B; apskaiCiuojamas pagal panasiy jmoniy sistemine rizikg, atitinkamai patikslinant apskaiciuota
reikalaujama jmonés i kapitalo graza pagal jmonés jsiskolinimo rodiklj. Tokiu badu patikslinta
B; apskaiciuojama pagal formule (4):

Bi=Frix 1+ (1=T)x7) )
kur:
Bp,; — imonés { palyginamoji beta;
T — pelno mokescio tarifas, 15 proc;

g_— jsiskolinimo rodiklis. Jmonés i siektinas finansiniy skoly ir nuosavo kapitalo santykis.
L

Dél duomeny trakumo Lietuvos palyginamujy jmoniy sisteminés rizikos koeficientams nustatyti,
skaiCiavimuose naudoti Europos palyginamyjy jmoniy sisteminés rizikos koeficientai, kuriy
duomeny bazé skelbiama viesSai internete, adresu http://people.stern.nyu.edu/adamodar/

Apskaiciuota jmonés beta verté, siekiant panaikinti dél laiko intervalo ir indekso pasirinkimo badingus
tendencingumus, remiantis placiai taikoma metodika, tikslinama pagal formule (5)

_1 2 (5)
ﬁA,i_g +,3i><3

Tin — Trus + CRyr — rinkos rizikos premija. Rinkos rizikos premija apskaiciuojama prie issivysciusiy Saliy
rinkos rizikos, atspindétos S&P 500 indekso vidutine graza, pridéjus Lietuvos rinkos rizikos premijag bei
atémus Jungtiniy Amerikos valstijy nerizikingos investicijos palikany normg, kuria laikytina Jungtiniy
Amerikos valstijy 10 mety trukmés izdo obligacijos (2008 — 2017 mety vidutinis pelningumas);

Individualus imonés vertinimas

Individualaus jmonés vertinimo dedamoji apskaiciuojama atsizvelgiant j jmonés istorinius duomenis ir
(arba) prognozes, valdomai jmonei iskeltus tikslus, jos veiklos specifika, rinkos salygas, kuriomis veikia
valstybés valdoma jmoné, kitus aktualius veiksnius, kurie gali turéti jtakos valstybés valdomos jmonés
rizikos lygiui ir j kuriuos neatsizvelgiama naudojant standartinj CAPM modelj.

Siektina vidutiné nuosavo kapitalo kaina

Galutiné siektina vidutiné nuosavo kapitalo kaina VV| vykdomai reikSmingai komercinei veiklai
apskaiciuojama pagal formule (6)

ki =100 + Bay X (T — Trus + CRi7) + E; (6)
kur:

E; — VKC atlikto individualaus vertinimo dedamoji jmonei i



http://www.nasdaqomxbaltic.com/
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4. NUOSAVO KAPITALO GRAZOS ATITIKIMO NUSTATYTAI NUOSAVO KAPITALO KAINAI
IVERTINIMAS

2019 -2021 mety laikotarpiui nustatyty nuosavo kapitalo kainy tikslo pasiekimas laikotarpiui pasibaigus
yra vertinamas nustatytas nuosavo kapitalo kainas lyginant su faktiskai 2019-2021 metais jmonés
uzdirbta vidutine konsoliduota metine nuosavo kapitalo graza. Vidutiné metiné konsoliduota nuosavo
kapitalo graza, apskaiciuojama taip:

1) Apskaiciuojama faktiné t laikotarpio nuosavo kapitalo graza pagal formule (7)

GPy + (Tz,t + Trie — Sli,t) x(1-T)
NKy ;¢

ROE;, = (7

kur:

ROE; — konsoliduota jmonés i reikSmingos komercinés veiklos nuosavo kapitalo graza t metais;
GP;, t — jmonés i grynasis pelnas laikotarpiu ¢,

Tr; c— metinés valstybés jmonés i mokamo mokescio uz valstybés turto naudojima patikéjimo teise
iSlaidos laikotarpiu t;

T;, — metinés V| Valstybiniy misky urédijos mokamy privalomyjy atskaitymy nuo Zzaliavinés
medienos ir nenukirsto misko pardavimo pajamy islaidos laikotarpiu t;

Sl;; — valstybés valdomos jmonés i patiriamas specialiyjy jpareigojimy pelnas (nuostoliai) pries
pelno mokestj laikotarpiu t;

NK, ;. — konsoliduotas vidutinis jmonés i nuosavas kapitalas laikotarpiu t, apskaiciuojamas kaip
laikotarpio t ir t-7 pabaigos nuosavo kapitalo apskaitinés vertés aritmetinis vidurkis. Jei vykdant
specialiuosius jpareigojimus iSskirtas Siems jpareigojimams naudojamas nuosavas kapitalas, jo verté
eliminuojama ir skaiciuojamas tik vidutinis komercinis nuosavas kapitalas.

2) Vidutiné metiné konsoliduota reikSmingos komercinés veiklos nuosavo kapitalo graza
apskai¢iuojama pagal formule (8)

ROE3g19 + ROE3g50 + ROE;24
3

3) Valstybés valdomy akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy, kuriy nuosavas kapitalas

ROEAVG = (8)

sudaro maziau nei puse jstatinio kapitalo, konsoliduota nuosavo kapitalo graza skai¢iuojama
nuo nuosavo kapitalo, kuris atitikty Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyma (t. y.
rodiklio skaiciavimo tikslais padidinant nuosavo kapitalo dydj taip, kad atitikty LR akciniy
bendroviy jstatyma);

4) Valstybés jmoniy, kuriy nuosavas kapitalas sudaro maziau nei puse jmonés savininko kapitalo
ir turto, kuris pagal jstatymus gali bati tik valstybés nuosavybé, atitinkancio kapitalo sumos,
konsoliduota nuosavo kapitalo graza skai¢iuojama nuo nuosavo kapitalo, kuris rodiklio
skaiciavimo tikslais padidinamas taip, kad sudaryty puse jmonés savininko kapitalo ir turto, kuris
pagal jstatymus gali bati tik valstybés nuosavybé, atitinkancio kapitalo sumos.

Jei faktiskai uzdirbta vidutiné metiné konsoliduota nuosavo kapitalo graza yra lygi arba didesné uz
nustatyta siekting vidutine nuosavo kapitalo kaing VV| vykdomai reikSmingai komercinei veiklai, laikoma,
jog imonés finansiniai rezultatai atitinka akcininko/savininko lakescius.
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5. SIEKTINO PELNO V| VALSTYBINIY MISKU UREDIJAI SKAICIAVIMO METODIKA

Siektinas V| Valstybinés misky urédijos finansiniy rezultaty rodiklis

Kadangi j V] Valstybiniy misky urédijos balansa néra jtraukta misky rinkos verté, o atsizvelgiant tik j Sios
jmonés nuosavo kapitalo apskaitine verte finansiniy rodikliy vertinimas baty neadekvatus, jmonei
siilomas siektinas finansiniy rezultaty vertinimo rodiklis iSreiSkiamas ne nuosavo kapitalo kainos, bet
grynojo pelno (eliminavus netipinius turto ir Zaliavos mokescius, bei specialiyjy jpareigojimy pelna

(nuostolj)) dydziu.

Siektinas V| Valstybiniy misky urédijos grynojo pelno dydis apskaiciuojamas pagal formule (9):
NGPyy=kr X NKyy 9)

kur:

NGPyy — V| Valstybiniy misky urédijai nustatytas normalizuoto grynojo pelno dydis;

kr — nuosavo kapitalo kaina nustatyta remiantis 2019 — 2021 mety prognozémis;

NKyy — V] Valstybiniy misky urédijos rinkos verté.

V| Valstybiniy misky urédijos rinkos verté (apskaitiné nuosavo kapitalo verté, jtraukiant komerciniy

misky rinkos verte) apskaiciuojama pagal formule (10)
NKyy, = NK + M (10)
kur:

NK — prognozuojamas V| Valstybiniy misky urédijos apskaitinés nuosavo kapitalo vertés vidurkis 2019

— 2021 metais;

M - prognozuojamos Il ir IV grupiy medyny misky rinkos vertés (jvertinta pagal Tarptautinius

finansinés atskaitomybés standartus) 2019 — 2021 mety vidurkis.

VKC atliktais vertinimais prognozuojama V| Valstybinés misky urédijos rinkos verté, t. y. lll ir IV grupiy
medyny misky vertés ir jmonés apskaitinés nuosavo kapitalo vertés vidurkis 2019 — 2021 mety
laikotarpiu sieks 1 467 min. eury.

Siektinas V| Valstybiniy misky urédijos finansiniy rezultaty rodiklio vertinimas

Pasibaigus 2019 — 2021 mety laikotarpiui nustatytas siektinas V| Valstybiniy misky urédijos grynasis
pelnas yra lyginamas su faktiskai urédijos uzdirbtu grynuoju pelnu, i$ Sio pelno eliminavus netipinius

turto ir Zaliavos mokescius, bei pelng (nuostolj) vykdant specialiuosius jpareigojimus.
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Jei auksciau paminétu budu koreguotas faktiskai uzdirbtas vidutinis metinis 2019 — 2021 mety grynasis
pelnas yra lygus arba didesnis nei nustatytas siektinas pelnas, laikoma, jog V] Valstybiniy misky urédijos

finansiniai rezultatai atitinka savininko lakescius.

6. SPECIALIYJY IPAREIGOJIMUY IR KOMERCINIO NUOSAVO KAPITALO NUSTATYMAS

Specialigji jpareigojimai suprantami, kaip VV] vykdomos funkcijos, kurias valstybés valdoma jmoné
jstatymu ar Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimu jpareigota atlikti, kad baty uztikrintas konkreciy
socialiniy, strateginiy ir politiniy valstybés tiksly jgyvendinimas.

2019 - 2021 mety laikotarpiui VV] nustatyty siektiny nuosavo kapitalo kainy tikslo pasiekimas
vertinamas tik jmonés vykdomai reikSmingai komercinei veiklai — specialiyjy jpareigojimy rezultatai yra
eliminuojami. Laikoma, kad VV| vykdo specialyjj jpareigojima, jeigu pareiga atlikti tam tikra aiskiai
apibrézta funkcija yra nustatyta jstatymuose arba Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimuose ir
atliekant Siag funkcijg yra tenkinamas bent vienas i$ Siy kriterijy:

1. Funkcijai atlikti yra skiriami valstybés biudzeto asignavimai;

2. Funkcijos atlikimas finansuojamas Europos Sajungos ir (arba) kity fondy léSomis.

3. Funkcijos atlikimo sanaudos yra dengiamos kity VV|] vykdomy veikly pajamomis;

4. Su funkcijos atlikimu susijusia kainodarag reglamentuoja jstatymai, Lietuvos Respublikos Vyriausybé
arba jos jgaliota institucija, o j nustatoma prekés ar paslaugos kaing pelno marza nejskaiciuojama
arba ribojama taip, kad neleidzia padengti alternatyviyjy kasty;

5. Funkcijos atlikimas yra vieSojo administravimo funkcija.

Funkcijos priskyrimas specialiesiems jpareigojimams, sprendziant, ar funkcija atitinka bent vieng is
auksciau nurodyty kriterijy, galimas tik suderinus su V3| ,Stebésenos ir prognoziy agentara”.

Komercinis nuosavas kapitalas

Valstybés valdomai jmonei vykdant specialiuosius jpareigojimus ir gebant pagrjstai nustatyti komercinio

nuosavo kapitalo dalj, nuosavo kapitalo kaina nustatoma tik komercinei nuosavo kapitalo daliai.

Komercinis nuosavas kapitalas suprantamas kaip nuosavo kapitalo dalis, skirta komercinéms funkcijoms
vykdyti ir kuri gaunama eliminavus nekomercinj, specialiesiems jpareigojimams priskirta, nuosava
kapitala. Nekomercinis nuosavas kapitalas gali biti nustatomas kaip nekomercinio turto ir nekomerciniy
jsipareigojimy bei dotacijy skirtumas. Turto ir jsipareigojimy, priskiriamy specialiesiems jpareigojimames,
nustatymo tvarka yra apibrézta 2013 m. gruodzio 20 d. Lietuvos Respublikos Gkio ministro jsakymu Nr.
4-1100 ,Dél valstybés valdomy jmoniy specialiyjy jpareigojimy nustatymo ir informacijos pateikimo

rekomendacijy patvirtinimo.
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7. VIDUTINES SIEKTINOS NUOSAVO KAPITALO KAINOS 2019 - 2021 METAMS

CAPM modeliu
nustatyta siektina
vidutiné nuosavo

kapitalo kaina
2019 - 2021
metams (proc.)

Individualaus
vertinimo
dedamoji (proc.)

Siektina vidutiné

nuosavo kapitalo

kaina 2019 - 2021
metais (proc.)

Sialoma suderinta
vidutiné siektina
nuosavo kapitalo
kaina 2019 - 2021
metams (proc.)

VKC ir VAl komentarai dél individualaus
vertinimo dedamosios nustatymo bei
siilomos siektinos nuosavo kapitalo kainos

Susisiekimo ministerija

AB ,Lietuvos gelezinkeliai” jmoniy grupé

59

VAI

Mazesné, nei VKC
siiloma

VKC

5.9

5,5

Akcininkas sitlo nustatyti Zemesne nei VKC
siiloma siekting nuosavo kapitalo kaing dél
ribojamo jmonés D/E rodiklio (mazesnis, nei
naudotas VKC skaiciavimuose), taip pat dél
galimo apribojimo jmonés investicijoms taikant
aukstesne kapitalo kaina.

VKC, atsizvelges j pateiktus argumentus, i$
dalies sutinka su akcininko nuomone bei sitlo
Zemesne siekting nuosavo kapitalo kaing
atsizvelgiant j D/E rodiklio apribojima.

AB Lietuvos pasto jmoniy grupé

78

VAI

+1,2

9,0

VKC

+6,7

14,5

9,0

Akcininkas sitlo nustatyti Zemesne nei VKC
sitlloma siekting nuosavo kapitalo kaing dél
bendrovés, pagal atnaujintg strategine kryptj,
planuojamy reikSmingai didesniy investicijy
2019 — 2021 metais.

VKC, atsizvelges j pateiktus argumentus, sutinka
su akcininko sitloma nustatyti Zemesne siektina
nuosavo kapitalo kaina.

AB Smiltynés perkéla

78

VAI

6,2

VKC

7.8

6.2

Akcininkas sidlo nustatyti Zemesne nei VKC
sitlloma siekting nuosavo kapitalo kaing,
atsizvelgiant | tai, jog didzioji dalis jmonés
vykdomos veiklos yra reguliuojama VKEKK ir jos
pelningumas yra ribojamas.

VKC, atsizvelges j pateiktus argumentus, sutinka
su akcininko sitloma nustatyti Zemesne siektina
nuosavo kapitalo kaina.




ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO

V| ..Oro navigacija”

6,2

VAI

VKC

-2,5

3,7

37

Savininkas sutinka su VKC sidloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant j tai, jog jmonés nuosavo kapitalo
graza yra ribojama ES teisés aktais.

V| Klaipédos valstybinio jary uosto direkcija

83

VAI

-2,3

6,0

VKC

-3,2

5.1

6,0

Akcininkas sidlo nustatyti didesne nei VKC
sitlloma siekting nuosavo kapitalo kaing,
atsizvelgiant | atnaujintas jmonés veiklos
prognozes.

VKC, atsizvelges j pateiktus argumentus, sutinka
su akcininko sidloma nustatyti aukstesne
siektina nuosavo kapitalo kaina.

V] Lietuvos oro uostai

6,8

VAI

-0,1

6,7

VKC

+0,7

7,5

6,7

Akcininkas sitlo nustatyti Zemesne nei VKC
sitlloma siekting nuosavo kapitalo kaing,
atsizvelgiant | planuojama jmonés pertvarka (i$
valstybés jmonés | akcine bendrove) bei
planuojamas ilgalaikes investicijas — Vilniaus
oro uosto rekonstrukcija.

VKC, atsizvelges j pateiktus argumentus, sutinka
su akcininko sitloma nustatyti Zemesne siektina
nuosavo kapitalo kaina.

AB Lietuvos radijo ir televizijos centras

6,2

VAI

VKC

4,5

4,5

Akcininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | tai, jog dalis jmonés komercinés
veiklos pajamy yra reguliuojamos. Taip pat
atsizvelgta | jmonés planuojamas vykdyti
investicijas, kuriy atsiperkamumo laikotarpis
virsija kapitalo kainos nustatymo laikotarpj.
Kaina sumazinta iki ambicingos, taciau realiai
pasiekiamos.

10
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V| Keliy prieziara

7,1

VAI

+0,5

7,6

VKC

+4,4

7,6

Savininkas sitlo nustatyti Zemesne nei VKC
siiloma siekting nuosavo kapitalo kaing,
atsizvelgiant | panaSia veikla uZzsiimandciy
Lietuvos jmoniy rezultatus bei numatoma
jmonés pertvarka (i$ valstybés jmonés j akcine
bendrove).

VKC, atsizvelges j pateiktus argumentus, sutinka
su akcininko sitloma nustatyti Zemesne siektina
nuosavo kapitalo kaina.

V| Registry centras

89

VAI

VKC

-89

Nenustatoma

Nenustatoma

Savininkas sutinka su VKC siadloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

V| Vidaus vandens keliy direkcija

6,6

VAI

VKC

-6,6

Nenustatoma

Nenustatoma

Savininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

AB ,Detonas”

6,5

VAI

VKC

-0,2

6,3

6.3

Akcininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

AB ,Problematika”

6,5

VAI

VKC

+2,2

8,7

8,7

Akcininkas sutinka su VKC siGdloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei planuojamus
imonés rezultatus 2019 — 2021 metais, kurie
virsija CAPM modelio nustatyta kapitalo kaina.

11
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Energetikos ministerija

UAB ,EPSO-G" jmoniy grupé

73

VAI

VKC

57

57

Akcininkas sutinka su VKC sidloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant j tai, jog beveik visa jmonés veikla
yra reguliuojama ir jos  pelningumas
apribojamas. Taip pat atsizvelgiama |, dél
mazesniy iSmokamy dividendy, augsiantj
nuosava kapitala bei pajamy mazéjima dél
sukaupty virspelniy.

AB ,Klaipédos nafta”

10,1

VAI

5.8

VKC

8,6

58

Akcininkas siGlo nustatyti Zemesne nuosavo
kapitalo kaing atsizvelgiant j jmonés vykdoma
reguliuojama veikla, planuojamas investicijas
bei geopolitine situacija.

VKC, atsizvelges j pateiktus argumentus, sutinka
su akcininko sitloma nustatyti Zemesne siektina
nuosavo kapitalo kaina.

V| Ignalinos atominé elektriné

6,2

VAI

VKC

-6,2

Nenustatoma

Nenustatoma

Savininkas sutinka su VKC sidloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

V| Energetikos agentara

6,6

VAI

VKC

-6,6

Nenustatoma

Nenustatoma

Savininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

12
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V| Radioaktyviyjy atlieky tvarkymo agentara

6,6

VAI

-6,6

Nenustatoma

VKC

2,4

Nenustatoma

Savininkas sitlo nenustatyti siektinos nuosavo
kapitalo kainos, nes jmoné LR energetikos
ministro sprendimu iki 2018 mety pabaigos turi
bati prijungta prie V| Ignalinos atominés
elektrinés.

VKC sutinka su savininko sidlymu nenustatyti
siektinos nuosavo kapitalo kainos, jei jmoné iki
2018 mety bus prijungta prie V| Ignalinos
atominés elektrinés.

V| Lietuvos naftos produkty agentara

8,2

VAI

VKC

-8,2

Nenustatoma

Nenustatoma

Savininkas sutinka su VKC siadloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant j tai, jog jmoné nenumato vykdyti
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

Ukio ministerija

UAB ,Investicijy ir verslo garantijos”

8,5

VAI

-8,5

Nenustatoma

VKC

-09

7,6

Nenustatoma

Akcininkas sidlo nenustatyti siektinos nuosavo
kapitalo kainos, nes bendrové nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos — visa jos
vykdoma veikla laikytina nekomercine.

VKC sutinka su savininko sitlymu nenustatyti
siektinos nuosavo kapitalo kainos, jei jmoné
nevykdo reikSmingos komercinés veiklos.

UAB ,Toksika"

6,9

VAI

VKC

-3,7

32

3.2

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant j jmonés istorinius rezultatus,
veiklos apribojimus, dideles nusidévéjimo
sgnaudas, kitus reikSmingus praeities jvykius bei
vykdomus aplinkosauginius jsipareigojimus —
kaina sumazinta iki ambicingos, taciau realiai
pasiekiamos.

13
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UAB Lietuvos parody ir kongresy centras ,LITEXPO”

7,5

VAI

VKC

+0,8

8,3

83

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei planuojamus
jmonés rezultatus 2019 — 2021 metais, kurie
virSija CAPM modelio nustatyta kapitalo kaina.

V| ,Visagino energija”

6,7

VAI

-6,7

Nenustatoma

VKC

54

Nenustatoma

Savininkas sitlo nenustatyti siektinos nuosavo
kapitalo kainos, nes jmone iki 2018 mety
gruodzio numatoma pertvarkyti j savivaldybés
jmone.

VKC sutinka su akcininko sialymu nenustatyti
nuosavo kapitalo kainos, jei jmoné per 2018
metus bus pertvarkyta i§ valstybés |
savivaldybés jmone.

AB Vilniaus metrologijos centras

8,5

VAI

VKC

-0,7

7,8

78

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

Finansy ministerija

.Lietuvos energija“, UAB, jmoniy grupé

73

VAI

VKC

-0,7

6,6

6,6

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant j tai, jog didzioji dalis jmonés
veiklos, apie 84 proc. yra reguliuojama ir jai
nustatoma 6,2 proc. nuosavo kapitalo graza. Dél
Sios priezasties bendra jmonés siektina nuosavo
kapitalo graza 2019-2021 mety laikotarpiui yra
sumazinama iki 6,6 proc.

14
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V| .Indéliy ir investicijy draudimas”

7.2

VAI

VKC

-7,2

Nenustatoma

Nenustatoma

Savininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikdmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

V] Turto bankas

57

VAI

VKC

-5,7

Nenustatoma

Nenustatoma

Savininkas sutinka su VKC sidloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

UAB Viesyjy investicijy plétros agentara

30,1

VAI

VKC

-30,1

Nenustatoma

Nenustatoma

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

UAB ,Buasto paskoly draudimas”

6,9

VAI

VKC

-6,9

Nenustatoma

Nenustatoma

Akcininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant j tai, jog jmoné nenumato vykdyti
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

V] ., Lietuvos prabavimo rimai”

7,0

VAI

-7,0

Nenustatoma

VKC

7,0

Nenustatoma

Savininkas sitlo nenustatyti siektinos nuosavo
kapitalo  kainos, nes jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos.

VKC sutinka su savininko sitlymu nenustatyti
siektinos nuosavo kapitalo kainos, jei jmoné
nevykdo ir 2019 - 2021 mety laikotarpiu
nenumato vykdyti reikSmingos komercinés
veiklos.
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AB Giraités ginkluotés gamykla

79

VAI

VKC

6,1

6,1

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

UAB ,Geoterma”

7.2

VAI

Mazesné, nei VKC
siiloma

VKC

72

Bendro sutarimo
nebuvo pasiekta —
kaina suderinta
nebuvo

Akcininkas sidlo nustatyti mazesne siekting
nuosavo kapitalo kaing, nes jmoné Siuo metu
veiklos nevykdo. Numatoma ateityje nuomoti
jmonés valdoma turta — dél Sios priezasties
keistysi jmonés veiklos specifika.

VKC sitlo nustatyti CAPM modeliu apskaiciuota
siekting nuosavo kapitalo kaing jmonei, nes
néra aisku, ar jmoné 2019 - 2021 metais
nepradés vykdyti komercinés veiklos, nors Siuo
metu jos ir nevykdo ir ar bus iShuomotas
jmonés valdomas turtas, t. y. pasikeis jmonés
veiklos specifika.

Zemeés tkio ministerija

V| distanciniy tyrimy ir geoinformatikos centras ,Gis-
centras”

8,5

VAI

VKC

-2,3

6,2

6,2

Savininkas sutinka su VKC siadloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

AB ,Jonavos gradai”

52

VAI

VKC

+6,1

11,3

Akcininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei planuojamus
jmonés rezultatus 2019 — 2021 metais, kurie
virsija CAPM modeliu nustatyta kapitalo kaina.
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UAB ,Gyvuliy produktyvumo kontrolé”

50

VAI

-5,0

Nenustatyti

VKC

38

Nenustatyti

Akcininkas sitlo nenustatyti siektinos nuosavo
kapitalo kainos, nes jmoné reikSmingos
komercinés veiklos nevykdo. Taip pat sitlo
atsizvelgti | tai, jog jmone numatoma sujungti
su, j UAB pertvarkyta, V| ,Pieno tyrimai”.

VKC sutinka su akcininko sitlymu nenustatyti
siektinos nuosavo kapitalo kainos, jei jmoné
nevykdo reikSmingos komercinés veiklos.

UAB Zemés tkio paskoly garantijy fondas

8,5

VAI

VKC

-2,0

6,5

6,5

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

AB ,Lietuvos veislininkysté”

5.0

VAI

VKC

+0,3

53

53

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei planuojamus
jmonés rezultatus 2019 — 2021 metais, kurie
virsija CAPM modeliu nustatyta kapitalo kaina.

AB ,Kiauliy veislininkysteé”

5.0

VAI

VKC

5.0

50

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

VKC sitlo nustatyti siekting nuosavo kapitalo
kaing remiantis tik CAPM modeliu -
individualaus  vertinimo  dedamoji  néra
reikalinga.

UAB ,Lietuvos zirgynas”

52

VAI

VKC

5.2

52

Akcininkas sutinka su VKC siGdloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

VKC sidlo nustatyti siekting nuosavo kapitalo
kaing remiantis tik CAPM modeliu -
individualaus  vertinimo  dedamoji  néra
reikalinga.
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UAB ,Panevézio veislininkysté”

53

VAI

VKC

53

53

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

VKC sidlo nustatyti siekting nuosavo kapitalo
kaing remiantis tik CAPM modeliu -
individualaus  vertinimo  dedamoji  néra
reikalinga.

UAB ,Seduvos avininkysté”

59

VAI

VKC

59

59

Akcininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

VKC sitlo nustatyti siekting nuosavo kapitalo
kaing remiantis tik CAPM modeliu -
individualaus  vertinimo  dedamoji  néra
reikalinga.

UAB ,Silutes polderiai”

6,9

VAI

VKC

-0,2

6,7

6,7

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

UAB ,Silutes veislininkysté”

6,1

VAI

VKC

5.0

5,0

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

UAB Dotnuvos eksperimentinis tkis

54

VAI

VKC

54

54

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

VKC sidlo nustatyti siekting nuosavo kapitalo
kaing remiantis tik CAPM modeliu -
individualaus  vertinimo  dedamoji  néra
reikalinga.
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ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO

UAB Upytés eksperimentinis tkis

5.1

VAI

VKC

+0,1

5.2

5.2

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei planuojamus
jmonés rezultatus 2019 — 2021 metais, kurie
virSija CAPM modeliu nustatyta kapitalo kaina.

V| Valstybés Zemés fondas

5.1

VAI

VKC

-0,3

4,8

4,8

Savininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

V] Masiny bandymo stotis

8,5

VAI

VKC

+4,8

13,3

13,3

Savininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei planuojamus
jmonés rezultatus 2019 — 2021 metais, kurie
virSija CAPM modeliu nustatyta kapitalo kaina.

UAB ,Valstybiné projekty ir samaty ekspertizé”

6,5

VAI

-6,5

Nenustatyti

VKC

-2,0

4,5

Nenustatyti

Akcininkas sitlo nenustatyti bendrovei siektinos
nuosavo kapitalo kainos, nes bendrove
numatoma reorganizuoti prijungiant prie UAB
.Projekty ekspertizé”.

VKC sutinka su akcininko sidlymu nenustatyti
siektinos nuosavo kapitalo kainos, jei jmoné
2019 — 2021 metais veiklos nevykdys.

V] ,Pieno tyrimai”

5.1

VAI

VKC

-0,4

4,7

4,7

Savininkas sutinka su VKC sidloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.
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ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO

V| Lietuvos Zemés tkio ir maisto produkty rinkos
reguliavimo agentara

74

VAI

VKC

-74

Nenustatyti

Nenustatyti

Savininkas sutinka su VKC sitloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikdmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

V| Zemés tkio informacijos ir kaimo verslo centras

8,5

VAI

VKC

-8,5

Nenustatyti

Nenustatyti

Savininkas sutinka su VKC sidloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
reikSmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.

Aplinkos ministerija

UAB ,Projekty ekspertizé”

6,5

VAI

VKC

+0,6

71

71

Akcininkas sutinka su VKC sidloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei planuojamus
jmonés rezultatus 2019 — 2021 metais, kurie
virsija CAPM modeliu nustatyta kapitalo kaina.

V| Statybos produkcijos sertifikavimo centras

8,5

VAI

VKC

-3,5

5.0

5,0

Savininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés  prognozuojamus
rezultatus bei planuojama jmonés pertvarka.

Krasto apsaugos ministerija

V| .Infostruktara”

8,5

VAI

VKC

-2,3

6,2

6,2

Atsakymo bei nuomonés i$ jmonés savininko
negavome.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.
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ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO '

Vidaus reikaly ministerija

Savininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo

VAl ) ) kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.
V] ,Regitra” 8,5 Nenustatyti Atsizvelgiant | tai, jog jmoné nevykdo
. reikdmingos komercinés veiklos, jai vidutiné
Ve 8> Nenustatyti siektina nuosavo kapitalo kaina 2019 — 2021
mety laikotarpiui néra nustatoma.
Kultaros ministerija
VAI ) ) Atsakymo bei nuomonés i§ jmonés akcininko
negavome.
UAB , Lietuvos kinas" 6,5 6,5 VKC sialo nustatyti siekting nuosavo kapitalo
VKC ) 65 kaing remiantis tik CAPM modeliu -

individualaus  vertinimo  dedamoji  néra
reikalinga.

Sveikatos apsaugos ministerija

Atsakymo bei nuomonés i§ jmonés akcininko
negavome.

VAI - -

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
VKC -1,2 6,7 iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

UAB Universiteto vaistiné 7,9 6,7

Kultaros paveldo departamentas

Savininkas i§ esmés sutinka su VKC sialoma
nuosavo kapitalo kaina, taciau sitlo atkreipti

VAI - - A .
démesj, jog jmone 2019 metais numatoma
pertvarkyti j biudZetine jstaiga.
VI .Lietuvos paminklai” 65 >8 Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta

atsizvelgiant | jmonés veiklos specifika, jai
VKC -0,7 58 iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.
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ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO

Kaléjimy departamentas

Masy amatai, V)

7,0

VAI

VKC

53

53

Atsakymo bei nuomonés i$ jmonés savininko
negavome.

Individualaus vertinimo dedamoji nustatyta
atsizvelgiant j jmonés veiklos specifikg, jai
iSkeltus tikslus, rinkos salygas bei istorinius
rezultatus. Kaina sumazinta iki ambicingos,
taciau realiai pasiekiamos.

Lietuvos bankas

UAB Lietuvos monety kalykla

73

VAI

VKC

58

5,8

Akcininkas sutinka su VKC siGloma nuosavo
kapitalo kaina ir papildomy pastaby neturi.

Individualaus vertinimo dedamoji apskaiciuota
atsizvelgiant | jmonés  prognozuojamus
rezultatus bei strateginius sprendimus 2019-
2021 mety laikotarpiu bei jvertinant tai, jog
panasia veikla uzsiimancios uZsienio jmonés yra
nuostolingos arba generuoja nuosaikia graza.

Lietuvos statistikos departamentas

AB Informacinio verslo paslaugy jmoné

8,5

VAI

-7,8

0,7

VKC

8,5

Bendro sutarimo
nebuvo pasiekta —
kaina suderinta
nebuvo

Akcininkas sidlo nustatyti mazesne kapitalo
kaing, nei siilloma VKC atsizvelgiant | jmonés
prognozuojamus rezultatus.

VKC sitlo nustatyti siekting nuosavo kapitalo
kaing remiantis tik CAPM modeliu -
individualaus  vertinimo  dedamoji  néra
reikalinga.
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ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO

V| Turto bankas

UAB Kauno Petrasitiny darbo rinkos mokymo centras

54

VAI

VKC

54

54

Atsakymo bei nuomonés i jmonés akcininko
negavome.

Kadangi jmoné yra jtraukta | privatizuojamy
jmoniy sarasa ir jos VV| statusas bei veiklos
perspektyvos 2019 — 2021 metais néra aiskios,
ekspertinio vertinimo dedamoji néra taikoma.
Jei 2019 - 2021 metais jmoné nebus
privatizuota, jai Siuo laikotarpiu bus taikoma
CAPM modelio nustatyta nuosavo kapitalo
kaina.

UAB poilsio namai ,Baltija”

7.2

VAI

VKC

7.2

7.2

Atsakymo bei nuomoneés i jmonés akcininko
negavome.

Kadangi jmoné yra jtraukta | privatizuojamy
jmoniy sarasa ir jos VV| statusas bei veiklos
perspektyvos 2019 — 2021 metais néra aiskios,
ekspertinio vertinimo dedamoji néra taikoma.
Jei 2019 - 2021 metais jmoné nebus
privatizuota, jai Siuo laikotarpiu bus taikoma
CAPM modelio nustatyta nuosavo kapitalo
kaina.

UAB Aerogeodezijos institutas

79

VAI

VKC

79

79

Atsakymo bei nuomoneés i jmonés akcininko
negavome.

Kadangi jmoné yra jtraukta | privatizuojamy
jmoniy sarasa ir jos VV| statusas bei veiklos
perspektyvos 2019 — 2021 metais néra aiskios,
ekspertinio vertinimo dedamoji néra taikoma.
Jei 2019 - 2021 metais jmoné nebus
privatizuota, jai Siuo laikotarpiu bus taikoma
CAPM modelio nustatyta nuosavo kapitalo
kaina.
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ATASKAITA DEL VIDUTINIY SIEKTINY NUOSAVO KAPITALO KAINY NUSTATYMO v

Atsakymo bei nuomonés i§ jmonés akcininko

VAI - -
negavome.
Kadangi jmoné yra jtraukta | privatizuojamy
jmoniy sarasa ir jos VV| statusas bei veiklos
UAB Klaipédos Zuvininkystés produkty aukcionas 7.1 7.1 perspektyvos 2019 — 2021 metais néra aiskios,
VKC ) 71 ekspertinio vertinimo dedamoji néra taikoma.

Jei 2019 - 2021 metais jmoné nebus
privatizuota, jai Siuo laikotarpiu bus taikoma
CAPM modelio nustatyta nuosavo kapitalo
kaina.

Vidutinis metinis normalizuotas Sialomas vidutinis metinis . . . .
VKC ir VAI komentarai dél normalizuoto

grynojo pelno

grynasis pelnas 2019 — 2021 metais normalizuotas grynasis pelnas 2019 -
(takst. eury) 2021 metais (takst. eury)

Akcininkas sutinka su VKC sidloma siektina
VAI - normalizuoto grynojo pelno suma ir papildomy
pastaby ar komentary neturi

V| Valstybiniy misky urédija 40 500 Vidutinis metinis normalizuotas grynasis pelnas
nustatytas atsizvelgiant j VKC prognozuojama

VKC 40 500 jmonés valdoma komerciniy misky verte,
jmonés veiklos prognozes bei numatomas
rinkos salygas 2019 — 2021 metais
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