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DEL UAB ,,EPSO-G*“ SKOLOS GRAZINIMO UAB ,,IGNITIS GRUPE*

Pazymime, kad UAB ,,EPSO-G* (toliau - EPSO-G) yra pilnai neatsiskaic¢iusi su UAB
,Llgnitis grupé® (toliau — Ignitis grupé) pagal 2012 m. sudarytg akcijy pirkimo pardavimo sutartj dél
LITGRID AB akcijy paketo pardavimo (toliau — akcijy pirkimo-pardavimo sutartis). Teikiamo
Vyriausybés pasitarimo protokolo projekto rengimo dienai, EPSO-G skola Ignitis grupé siekia
174,7 mln. Eur, nejskaitant pagal akcijy pirkimo-pardavimo sutartj numatyto galutinés kainos
priedo perskai¢iavimo (toliau — Skola), kuris yra numatyta akcijy pirkimo-pardavimo
sutartyje. Abiejy Saliy nuomonés dél akcijy priedo vertés skiriasi, pozicijy skirtumas yra apie 22
min. EUR. Galutinis skolos grazinimo terminas yra 2022 m.

Per 2013-2016 mety laikotarpj ne karta buvo svarstomas EPSO-G skolos Ignitis grupé
panaikinimo (nura§ymo) klausimas, taCiau dél Zemiau pateikty argumenty, minétam EPSO-G
pasitilymui nebuvo pritarta. Pagrindinés priezastys, nurodan¢ios kodél buvo atsisakyta skolos
nuraSymo yra:

1. Skolos panaikinimas neturéty jokio poveikio elektros ir dujy perdavimo tarifui,

2. EPSO-G ir Ignitis grupé 2012 m. akcijy pirkimo-pardavimo sutarties pakeitimas,
priimant Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarima, numatant, kad sandoris yra neatlygintinas ir
galimai paZeisty 2015 m. liepos 13 d. Tarybos reglamento (ES) 2015/1588 d¢l Sutarties dé¢l Europos
Sajungos veikimo 107 straipsnj, kuriame jtvirtintas valstybés pagalbos draudimas;

3. Perdavimo sistemos operatoriaus atskyrimo modelis kartu su pagrindinémis 2012 m.
sutarties nuostatomis (atlygintinumas, pardavimo sutartis ir t .t.) buvo notifikuotas ir jvertintas
Europos Komisijos. 2013 m. Europos Komisija, atsizvelgdama j Valstybinés kainy ir energetikos
kontrolés komisijos pateiktag informacijg, pazyméjo, kad Lietuva elektros perdavimo sistemos
operatoriaus veiklg pagal Direktyvos nuostatas atskyré tinkamai;

4. Nebuvo pagrindo manyti, kad EPSO-G susidurs su finansiniais

sunkumais/nemokumu jgyvendinant strateginius projektus energetikos sektoriuje;
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5. Ignitis grupés valdymo organai netur¢jo ir neturi pagrindo ir teisés inicijuoti ir
priimti nuostolingy bendrovei sprendimy;

6. Skolos panaikinimas — nuostolis Ignitis grupei, kuris neleisty mokéti valstybei
dividendy keleta mety.

Vyriausybe, atsizvelgdama | EPSO-G finansing padét], numatomg bendrovés jsipareigojimy
vykdymg ir j tai, kad didesniy dividendy iSmokéjimas valstybei kartu vykdant ir jsipareigojimus
pagal akcijy pirkimo-pardavimo sutartj gali sukelti rimty mokumo problemy, 2016 m. lapkric¢io 9 d.
nutarimu priéme sprendimg sumazinti EPSO-G skiriamg dividendams pelno dalj kasmet uz 2016-
2021 metus iki minimalaus lygio - 0,5% EPSO-G paskirstytinojo pelno. Taigi EPSO-G j valstybés
biudzeta moka simbolinius dividendus.

Kartu protokoliniu sprendimu Vyriausybé 2016 m. lapkricio 9 d. pavedé¢ Energetikos
ministerijai, EPSO-G akcijy valdytojai, priimti atitinkamus sprendimus, jpareigojant EPSO-G
padengti jsiskolinimg UAB Ignitis per jmanomai trumpiausig laikotarpj, be kita ko, jvertinant
galimybe refinansuoti jsiskolinima.

Tarp Ignitis grupé ir EPSO-G vyko derybos dél paskolos grazinimo anksc¢iau laiko arba jos

pardavimo (refinansavimo kredito jstaigy 1éSomis), ta¢iau kompromisas nebuvo pasiektas.

Minéta situacija Finansy ministerijai, kaip institucijai, kuri atsakinga uz valstybés biudzeto
vykdymga ir kuri jgyvendina Ignitis grupé akcijy valdytojos funkcijas, kelia susirtipinimg dviem
aspektais:

1. neiSsprestas dviejy valstybei svarbiy bendroviy tarpusavio skolos klausimas
neigiamai jtakoja Ignitis grupés galimybes palankiausiomis sglygomis pritraukti finansavimg
kapitalo rinkos priemonémis;

2. planuojamas EPSO-G dividendy uz 2019 m. finansinius metus moké¢jimas |
valstybés biudZeta (numatyta 50 mln. eury), Zenkliai pabloginty EPSO-G finansing padéti
(sumazeéty bendrovés nuosavas kapitalas), tuo paciu padidéty rizika EPSO-G grupés jmoniy

1gyvendinamy ypatingos valstybinés svarbos projekty finansavimo uztikrinimui.

Pazymétina, kad Ignitis grupei yra suteiktas BBB+ kredito reitingas, kurj norint islaikyti
bitina be kita ko valdyti grupés jmoniy skolinimo lygj. Ignitis grupé yra aktyvi zaliyjy obligacijy
leidé¢ja, kuri skolinasi tarptautinése rinkose labai patraukliomis sglygomis, tokiu biidu uztikrindama
finansavima Valstybei strategiskai svarbiy projekty vykdymui strateginiy gamybos pajégumy ir
zaliosios energetikos plétros srityse bei modernizuojant elektros ir dujy skirstymo tinklus. Taip pat
Siuo metu jau yra priimtas sprendimas inicijuoti Ignitis grupés pirminj viesa akcijy siilyma (angl.

initial public offering, IPO), siekiant uztikrinti Nacionalinés energetinés nepriklausomybés ir Ignitis
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grupés strategijy jgyvendinimui batiny projekty finansavimo $altinius. NeiSsprestas EPSO-G Skolos
grazinimo klausimas neigiamai jtakoja Ignitis grupés ilgalaikiams strateginiams tikslams uzsitikrinti
tvary ir pigy finansavima kapitalo rinkose, taip pat mazina patrauklumg potencialiems

investuotojams, o tai turi neigiamos jtakos ne tik paciai Ignitis grupei, bet ir valstybés interesams.

EPSO-G jsipareigojimy Ignitis grupei galutinis jvykdymo terminas yra 2022 metai, todél
akivaizdu, kad bendrové negalés jy jvykdyti pagal akcijy pirkimo-pardavimo sutartyje nustatytas
salygas. Siekiant uztikrinti EPSO-G ilgalaikj finansinj tvaruma yra bitina pratesti $iy jsipareigojimy
vykdymo terming 10-15 metams, pasinaudojant kredito jstaigy teikiamomis galimybémis. Todél
racionaliausias sprendimas yra EPSO-G skolos refinansavimas. Pazymime, kad EPSO-G finansiné
situacija neblogéja refinansavimo atveju, pasikeicia tik bendrovés kreditorius, pailgéja skolos
grazinimo terminai, paliikanos iSlieka tos pacios, nes Ignitis grupé prisiima Sios skolos aptarnavimo
kasty padidéjima refinansavimo atveju.

EPSO-G grazinus skolg Ignitis grupé, pastaroji siekty 2020 metais sumokéti | valstybés
biudZetg iki 50 min. eury didesnius dividendus, taip kompensuodama prarastas 1éSas dél EPSO-G
mokétiny dividendy sumazéjimo. Tokiu biidu EPSO-G iSlaikyty tokj patj nuosavo kapitalo lygj ir
tuo paciu zenkliai sumazinty rizikg dél finansavimo $altiniy jos valdomy grupés jmoniy ypatingos
valstybinés svarbos projekty finansavimui uztikrinti.

Atsizvelgiant ] tai, kas iSdéstyta ir siekiant iSspresti tiek dviejy valstybés valdomy
bendroviy, tiek valstybés interesy neatitinkancig situacija bei uztikrinti $iy bendroviy ir jy valdomy
grupiy jmoniy ilgalaikj finansinj tvarumg teikiamas Vyriausybés pasitarimo protokolinis sprendimo
projektas.

Pazymime, kad Ignitis grupé jau pradéjo rengtis IPO procesui, artéja jmoniy ir jy grupiy
metiniy finansiniy ataskaity isleidimo terminai, todél atitinkami sprendimai ir valstybés valdomy
bendroviy susitarimai dél skolos refinansavimo turéty biti priimti artimiausiu metu, maloniai

prasome Sj klausimgq jtraukti § 2020-04-01 Vyriausybés pasitarimo darbotvarke.

PRIDEDAMA. Lietuvos Respublikos Vyriausybés protokolinio sprendimo projektas, 1 lapas.
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