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1. D¢l Kapitalo rinkos plétros gairiy 2023-2025 m.

Praneséja — G. Skaiste.
Kalbéjo A. Armonaité, 1. Simonyte.

1. Jgyvendinant AStuonioliktosios Lietuvos Respublikos Vyriausybés programos, kuriai
pritarta Lietuvos Respublikos Seimo 2020 m. gruodzio 11 d. nutarimu Nr. XIV-72 , D¢l
Astuonioliktosios Lietuvos Respublikos Vyriausybés programos®, projekto ,,Finansy rinkos
plétra® pagrindines iniciatyvas, pritarti Kapitalo rinkos plétros gairéms 2023-2025 m. (toliau —
Gairés).

2. Pavesti Gairése nurodytoms ministerijoms prisidéti prie Gairiy rekomendacijy, dél
kuriy reikés teisés akty pakeitimy, jgyvendinimo, juos planuoti ir rengti teisés akty projektus,
atsizvelgiant | Lietuvos Respublikos Vyriausybés pasitilymy Lietuvos Respublikos Seimo
sesijoms teikimo terminus ir vadovaujantis Vyriausybés darbo reglamento nuostatomis.

3. Pasiiilyti Lietuvos bankui, Gairése nurodytoms jstaigoms ir finansy rinkos dalyviams
prisidéti prie atskiry Gairése nurodyty rekomendacijy igyvendinimo.

4. Pavesti Finansy ministerijai uztikrinti Kapitalo rinkos tarybos jsteigimg iki 2022 m.
gruodzio 30 d., j jos sudétj jtraukti Ekonomikos ir inovacijy ministerijos, Lietuvos banko,
investuotojy atstovus, finansy rinkos dalyvius ir nustatyti jos tikslus bei funkcijas, be kita ko,
numatyti Gairiy jgyvendinimo plano patvirtinimg ir jo jgyvendinimo koordinavimg.

Gavéjai: Finansy ministerija, Ekonomikos ir inovacijy ministerija, Teisingumo ministerija, Lietuvos bankas,
Valstybiné mokesciy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos, AB Nasdaq Vilnius, Lietuvos

investiciniy ir pensijy fondy asociacija, Lietuvos banky asociacija, Lietuvos finansy makleriy asociacija,
viesoji jstaiga ,, Investuok Lietuvoje“, L. Liubauskaité

2. Dél pasirengimo vidutinés trukmeés biudzeto sudarymui

Praneséja — G. Skaiste.
Kalbéjo 1. Simonyte.

Siekiant uZtikrinti Ministro Pirmininko strateginiy projekty portfelio projekty
»Vidutinés trukmés biudZeto sudarymo ir valdymo tobulinimas®, ,,Valstybés tarnybos
pertvarka® (Il etapas), ,,VieSosios ir administracinés paslaugos®, ,Funkcijy perzitra ir
optimalus institucijy tinklas* (toliau visi kartu — Projektai) jgyvendinimo metu pradéty reformy
tolesnj tvary igyvendinima (vieSyjy finansy aspektu) ir tinkamai pasirengti pasitarimams dél
n— (n+2) mety planuojamy asignavimy ir siekiamy rezultaty atitinkamose valstybés veiklos
srityse, surenkant sprendimams priimti reikalingus duomenis:

1. Igyvendinant projekta ,,Vidutinés trukmés biudzeto sudarymo ir valdymo
tobulinimas®, pavesti:

1.1. Finansy ministerijai — atlikti sisteming¢ vieSyjy islaidy perzitira, o jos metu:

1.1.1. iki 2023 m. rugséjo 30 d. inventorizuoti ir perzitiréti ministerijy ir joms pavaldziy
jstaigy testinés veiklos 1éSy poreikio pagrindimui taikomus teisés aktus ir teisés aktuose

nejtvirtintus planavimo metodus, taikomas praktikas, kitas testines veiklos 1éSoms planuoti



naudojamas priemones, taip pat jvertinti testinés veiklos 1éSy nepanaudojimo, perskirstymo
apimtj ir priezastis ir $io etapo sisteminés islaidy perziiiros rezultatus pateikti sudarant 2024—
2026 mety valstybés biudzeta;

1.1.2. iki 2024 m. rugséjo 30 d. jvertinti ministerijy ir joms pavaldziy jstaigy testinés
veiklos 1éSy poreikiui apskaiCiuoti taikomus metodus ir praktikas, nustatyti ministerijy ir
ministry valdymo sriciy jstaigy neefektyviai naudojamus ir (arba) kitiems subjektams skiriamus
valstybés biudzeto asignavimus ir kitas 1éSas, skirtas testinei veiklai finansuoti, ir $io etapo
sistemings iSlaidy perzitiros rezultatus pateikti sudarant 2025-2027 mety vidutinés trukmés
valstybés biudzeta;

1.2. Aplinkos ministerijai, Ekonomikos ir inovacijy ministerijai, Energetikos
ministerijai, Finansy ministerijai, Kultiros ministerijai, Socialinés apsaugos ir darbo
ministerijai, Susisiekimo ministerijai, Sveikatos apsaugos ministerijai, Svietimo, mokslo ir
sporto ministerijai, Teisingumo ministerijai, UZsienio reikaly ministerijai, Vidaus reikaly
ministerija ir Zemés tikio ministerijai — dalyvauti 1.1 papunktyje nurodytoje perziiiroje ir teikti
Finansy ministerijai perzitirai atlikti reikalingus duomenis, dokumentus, informacijg ir kitg
reikiamg pagalba pagal kompetencija;

1.3. Kulttiros ministerijai — iki 2023 m. liepos 1 d. iSanalizuoti Lietuvos kulttiros ir meno
darbuotojy struktiirg (taip pat ir palyginamuoju principu, pvz., 100 tiikst. gyventojy tenkanciy
jvairiy kultoros sri¢iy darbuotojy skaicius Lietuvai geografiskai artimose Salyse — Lenkijoje,
Latvijoje, Estijoje ir Skandinavijos valstybése), atlygio sistema, Siy darbuotojy teikiamas
paslaugas ir pateikti pasitilymus Vyriausybés kanceliarijai ir Finansy ministerijai, kaip
1gyvendinti Vyriausybés programos 74.2 papunkcio nuostatg ,,Kultiiros ir meno darbuotojy
darbo uzmokestis sudarys ne maziau kaip 90 proc. vidutinio Salies darbo uzmokescio iki
2024 m. ir pasieks ne maziau kaip 100 proc. 2030 m.*.

2. Igyvendinant Projektus, ypatingg démesj skiriant visapusiSkai pasirengti projekto
,, Valstybés tarnybos pertvarka“ antrojo pertvarkos etapo uzdaviniams 2023 metais jgyvendinti,
pavesti iki 2023 m. liepos 1 d.:

2.1. Vidaus reikaly ministerijai — atlikti a) policijos, b) vieSojo saugumo, c) valstybés
sienos apsaugos, d) prieSgaisrinés apsaugos ir gelbéjimo, e) finansiniy nusikaltimy tyrimo
jstaigy atliekamy funkcijy perziiirg (prireikus jtraukti ir teikiamy paslaugy ir (ar) procesy
perziiira, atsizvelgiant | galimus skaitmenizavimo sprendinius ir (arba) funkcijy perdavima
nevyriausybiniam sektoriui) ir perzitirétoms funkcijoms atlikti reikalingos darbuotojy atlygio
sistemos vertinimg ir nustatyti vidinius efektyvumo rezervus atlygio sistemai jgyvendinti;

2.2. Teisingumo ministerijai — atlikti bausmiy vykdymo sistemoje atlickamy funkcijy
perziiirg (prireikus jtraukti ir teikiamy paslaugy ir (ar) procesy perZiiira, atsizvelgiant j galimus
skaitmenizavimo sprendinius ir (arba) funkcijy perdavima nevyriausybiniam sektoriui) ir
perzitrétoms funkcijoms atlikti reikalingos darbuotojy atlygio sistemos vertinimg ir nustatyti
vidinius efektyvumo rezervus atlygio sistemai jgyvendinti;

2.3. Finansy ministerijai — atlikti Muitinés departamento prie Finansy ministerijos

atliekamy funkcijy perziiirg (prireikus jtraukti ir teikiamy paslaugy ir (ar) procesy perziiira,



atsizvelgiant | galimus skaitmenizavimo sprendinius ir (arba) funkcijy perdavimag
nevyriausybiniam sektoriui) ir perzitirétoms funkcijoms atlikti reikalingos darbuotojy atlygio
sistemos vertinimg ir nustatyti vidinius efektyvumo rezervus atlygio sistemai jgyvendinti.

3. Prisidedant prie projekty ,,Funkcijy perzitira ir optimalus institucijy tinklas®,
,» Viesosios ir administracinés paslaugos® ir ,,Vidutinés trukmés biudzeto sudarymo ir valdymo
tobulinimas* jgyvendinimo ir siekiant tvaraus (vieSyjy finansy ir rezultaty prasme) teisingumo
ministrui pavestose valdymo srityse pradéty reformy jgyvendinimo, pavesti Teisingumo
ministerijai iki 2024 m. liepos 1 d. atlikti vykdomos bausmiy vykdymo sistemos reformos
ljgyvendinimo tarpinj rezultaty vertinima ir jvertinti reformos jgyvendinimo pazangg.

4. Pavesti:

4.1. institucijoms, nurodytoms 1.3, 2.1-2.3 papunkciuose, — iki 2023 m. sausio 10 d.,
3 punkte — iki 2023 m. liepos 1 d. parengti ir su Finansy ministerija ir Vyriausybés kanceliarija
suderinti Siuose punktuose nurodyty perzitiry, vertinimy ir analiziy atlikimo planus;

4.2. Vyriausybés kanceliarijai, derinant 4.1 papunktyje nurodytus planus,
bendradarbiaujant su 2.1-2.3 papunkéiuose nurodytomis institucijomis, — koordinuoti, kad
atliekant Siuose papunkciuose nurodytas perzitiras bty vadovaujamasi tais paciais metodiniais
principais.

Gavéjai: Finansy ministerija, Aplinkos ministerija, Ekonomikos ir inovacijy ministerija, Energetikos ministerija,
Kultiiros ministerija, Socialinés apsaugos ir darbo ministerija, Susisiekimo ministerija, Sveikatos apsaugos

Ministerija, Svietimo, mokslo ir sporto ministerija, Teisingumo ministerija, UZsienio reikaly ministerija, Vidaus
reikaly ministerija, Zemés ukio ministerija, D. Zaromskyté-Rastené

3. Dél Lietuvos Respublikos pozicijy dél klausimy, svarstomy 2022 m. gruodzio 5-6 d.
neeiliniame Europos Sgjungos Transporto, telekomunikacijy ir energetikos tarybos posédyje
(TAP-22-2102) (TAP-22-2110)

Praneséja — Simonyté.

Priimti Vyriausybés sprendimg ,,D¢l Lietuvos Respublikos pozicijy dél klausimy,
svarstomy 2022 m. gruodzio 5-6 d. neeiliniame Europos Sgjungos Transporto,

telekomunikacijy ir energetikos tarybos posédyje.

4. Dél Lietuvos Respublikos pozicijy dél klausimy, svarstomy 2022 m. gruodzio 6 d. Europos
Sajungos Ekonomikos ir finansy reikaly tarybos ir 2022 m. gruodzio 5 d. Euro grupés
posédziuose (TAP-22-2100)

Praneséja — I. Simonyte.

Priimti Vyriausybés sprendima ,,Dél Lietuvos Respublikos pozicijy dél klausimy,
svarstomy, svarstomy 2022 m. gruodzio 6 d. Europos Sajungos Ekonomikos ir finansy reikaly

tarybos ir 2022 m. gruodzio 5 d. Euro grupés posédziuose®.
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5. Dél Lietuvos Respublikos pozicijy dél klausimy, svarstomy 2022 m. gruodzio 1-2 d.
Europos Sajungos Konkurencingumo tarybos posédyje (TAP-22-2101), (TAP-22-2105)

Praneséja — 1. Simonyte.

Priimti Vyriausybés rezoliucijg ,,Dél Lietuvos Respublikos pozicijy dél klausimy,

svarstomy 2022 m. gruodzio 1-2 d. Europos Sgjungos Konkurencingumo tarybos posédyje®.

Ministré Pirmininké Ingrida Simonyté



KAPITALO RINKOS PLETROS GAIRES 2023-2025 M.

Sékmingai veikiandios kapitalo rinkos gerina verslo galimybes gauti ilgalaikj finansavima, didina taupymo ir
investavimo priemoniy jvairove gyventojams, kartu prisideda prie ekonomikos augimo. Lietuvos Kapitalo rinka,
nepaisant jos dydzio, rinkos dalyviy ir investuotojy skaiciaus, turi didelj potenciala, kurj biiting iSnaudoti.

Lietuvos Respublikos Vyriausybé deda daug pastangy kapitalo rinkai plétoti tiek nacionaliniu lygiu, tiek ir
regiono lygiu. Siekiant i$plésti banky skolinimg papildanéiy alternatyviy finansavimo Saltiniy spektra bei paskatinti
kapitalo rinkos efektyvuma mazinant verslo priklausomybe nuo bankinio finansavimo Lietuvoje, pastaruoju metu buvo
parengti ir priimti kapitalo rinkos plétra skatinantys teisés akty projektai (pvz., naujos redakcijos Finansiniy priemoniy
rinky jstatymo, Pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstatymo ir kt.), taip pat inicijuoti techniniai
projektai, skirti kapitalo rinkos plétros problematikai identifikuoti® ir su tuo susijusiems pasitilymams pateikti, taip pat
alternatyviy finansavimo instrumenty? sukirimui Lietuvoje. NemaZai iniciatyvy jgyvendinama atsizvelgiant j
Astuonioliktosios Vyriausybés programos nuostatas, skirtas Lietuvos kapitalo rinkos plétrai. Finansy ministerija,
jvertinusi Europos rekonstrukcijos ir plétros banko rekomendacijas, imasi iniciatyvy didinti tvariy investicijy masta”.

Kapitalo rinkos plétra ripinasi kelios valstybés institucijos, gilesne kapitalo rinka taip pat suinteresuoti ir
finansy rinkos dalyviai, investuotojai, todél biitinos visy suinteresuoty subjekty pastangos. Lietuvos bankas, siekdamas
identifikuoti Lietuvos Kapitalo rinkos vystymosi ir plétros problemas, identifikuoti salygas, kurios leisty paskatinti
investuotojy aktyvuma, naujy produkty ir paslaugy kiirima, ir parengti priemoniy, galinCiy prisidéti prie tvaraus
Lietuvos kapitalo rinkos augimo, sarasg, 2021 m. pradzioje iniciavo Lietuvos finansy rinkos dalyviy ir investuotojy
apklausg. Atsizvelgiant j apklausos metu gautus atsakymus, pasitilymus ir pastabas, parengtas Lietuvos kapitalo rinkos
plétros priemoniy plano projektas ir 2022 m. vasario 1 d. buvo paskelbta vieSoji konsultacija. Sulaukta didelio
investuotojy, finansy rinkos dalyviy ir kity suinteresuotyjy Saliy susidoméjimo, buvo pateikta nemazai pasiiilymy, kaip
galéty biiti plétojama Lietuvos kapitalo rinka.

Rinkos dalyviai nurodé pagrindinius veiksnius, tokius kaip teisiné ir mokestiné aplinka, turinCius svarbig jtaka
kapitalo rinkos plétrai. Viena i§ pagrindiniy problemy siejama su pertekliniais teisés akty reikalavimais arba ribojimais,
kurie galioja tik Lietuvoje. ISskirtas ir vienas svarbiausiy teisés akty jmoniy teisés srityje — Lietuvos Respublikos
akciniy bendroviy jstatymas, turintis lemiamg jtakg Lietuvos kapitalo rinkos plétrai. Be to, daugelis apklaustyjy nurodé,
kad labai svarbu mokestinis aiSkumas ir uztikrintumas, mokestinés lengvatos ir mokesc¢iy deklaravimo patogumas, tai
galéty padéti uztikrinti investicinés saskaitos instituto, kuris bty reikSmingas placiam finansy rinkos dalyviy ratui,
sukiirimas. Finansy ministerijos suburta Mokes&iy lengvaty tarpinstituciné darbo grupé* 2021 m. pavasarj svarsté
galimus investicinés saskaitos modelius bei pateiktus visuomenés pasiilymus dél jos. Atsizvelgiant | darbo grupés
analizés rezultatus, toliau bus t¢siami darbai rengiant ir priimant atitinkamus teisés aktus, kuriais bus jgyvendinama
investiciné saskaita.

Nustatytos kitos svarbios problemos, tokios kaip nepakankama Lietuvos kapitalo rinkoje prekiaujamy
finansiniy priemoniy jvairové, investiciniy paslaugy ir produkty pasirinkimo ribotumas — pazangiy paslaugy trikumas,
palyginti brangios paslaugos. Dauguma j Lietuvos rinka jtraukty bendroviy yra didelés jmonés, kas rodo, kad kapitalo
rinkos prieinamumas ir jos sitilomos galimybés mazoms ir vidutinéms jmonéms (toliau — MVI) yra sunkiai pasiekiami.
Vykdytose apklausose rinkos dalyviai taip pat pazyméjo Baltijos valstybiy kapitalo rinky priskyrimo prie besivystanéiy
rinky (angl. Emerging markets) poreikj bei finansinio rastingumo trilkuma.

Ataskaita dél investicinés aplinkos instituciniams investuotojams Lietuvoje gerinimo

https:/ffinmin.Irv.It/uploads/finmin/documents/files/EN_ver/Lithuania%20Institutional%20Environment%20-
%20Final%20Report.pdf

2 Siekiant padidinti finansavimosi galimybes MV], Finansy ministerija kartu su Latvijos ir Estijos finansy ministerijomis bei Europos
rekonstrukcijos ir plétros banku (ERPB) vykdo Regioninio kapitalo rinky plétros akceleravimo fondo jsteigimo projekta. Sio projekto
tikslas — sukurti bendra fonda, kuris investuoty j vertybiniy popieriy birZoje esan¢ias MV] (pre-IPO ir IPO stadijoje).

® Astuonioliktosios Lietuvos Respublikos Vyriausybés programos nuostaty jgyvendinimo plano 10.4.3. veiksmas ,Parengti ir
patvirtinti Lietuvos tvariyjy (zaliyjy) finansy veiksmy plang, siekiant kurti tvarioms investicijoms palankia ekosistema, pritraukti
investicijas j tvarius produktus®.

* https://finmin.Irv.lt/It/aktualus-valstybes-finansu-duomenys/socialines



Atsizvelgiant j apklausy ir vieSyjy konsultacijy rezultatus, parengtos Kapitalo rinkos plétros gairés 2023-2025
metams (toliau — Gairés), apimancios valstybés institucijy, rinkos dalyviy bei investuotojy pasitilymus, nustatytas
problemas ir $iy problemy sprendimo pasiiilymus.

Kapitalo rinkos plétros gairés apima Sias sritis: skolos ir nuosavybés vertybiniy popieriy rinka, t. y.
reguliuojamg ir nereguliuojama vertybiniy popieriy rinkas; mazmeniniy investuotojy investavima j skolos ir nuosavybeés
vertybinius popierius; investiciniy fondy rinkas, kiek tai susij¢ su investavimu j Lietuvos jmones ir investiciniy fondy
jtraukimu j AB Nasdaq Vilnius birzos saraSus; pensijy fondy rinka ir sutelktinj finansavimg, kick tai susije su
investavimu j Lietuvos jmones. Gaires sudaro septynios kryptys: Kapitalo rinkos tarybos sukiirimas; teisiné aplinka;
mokestiné aplinka; naujy finansiniy produkty pasiiila, AB Nasdag Vilnius birZos aktyvumas ir infrastruktira;
tarpininkai; finansinis $vietimas. Kiekvienai i§ iy krypciy pateiktos rekomendacijos, padésiancios kapitalo rinkos
vystymuisi Lietuvoje.

Siy Gairiy tikslas — paskatinti Lietuvos kapitalo rinkos stabilig ir konkurencinga plétra, naujy investuotojy
pritraukimg ir esamy investuotojy aktyvuma bei naujy finansiniy produkty kiirima, taip pat sudaryti geresnes salygas
Salies Ukio subjektams naudotis esamomis finansy rinkos priemonémis Lietuvoje ir kitose valstybése. Gairés turéty
padéti pagerinti institucijy tarpusavio bendradarbiavima, uztikrinti nuosekly ir ilgalaikj poziirj valstybés lygiu, taip pat
skatinti diskusijas su kapitalo rinkos dalyviais, siekiant suprasti rinkos poreikius.

Svarbu pazyméti, kad Gairiy tikslams pasiekti biitina sutelkti ne tik valstybés institucijy, bet ir privaciojo
sektoriaus pastangas. Lietuvos kapitalo rinkos plétra $iuo metu ripinasi kelios valstybés institucijos, taip pat svarby
vaidmenj jgyvendina skirtingi kapitalo rinkos dalyviai, todél reikalinga viena koordinuojanti strukttra, kuri ripintysi
bendra Lietuvos kapitalo rinkos plétros strategija. Todél tikslinga apjungti institucijy ir privataus sektoriaus pastangas,
siekiant suderinti veiksmus dél kapitalo rinkos plétros bei uztikrinti nuosekly ir ilgalaikj pozitrj valstybés lygiu.
Kapitalo rinkos tarybos sukiirimas uztikrinty nuoseklia ir aiskia kapitalo rinkos vystymo krypti. Kapitalo rinkos taryba
ripintysi Kapitalo rinkos plétros gairiy jgyvendinimu, vertinty pasiektus rezultatus.

Tikimasi, kad jgyvendinus $iy Gairiy rekomendacijas, iki 2025 m. reguliuojama rinka ir daugiasalé prekybos
sistema iSaugs ketvirtadaliu (2021 m. reguliuojamos rinkos apyvarta buvo 378 609 tukst. EUR, o daugiasalés prekybos
sistemos — 4 780 takst. EUR), sutelktinio finansavimo rinka — dvigubai (2021 m. finansuoty sandoriy suma per
sutelktinio finansavimo platformas sudaré 114 782 tukst. EUR), bendroviy, isleidusiy obligacijy emisijas, skai¢ius —
trimis ketvirtadaliais (2021 m. tokiy bendroviy buvo 15), 0 akcijy rinkos kapitalizacijos ir BVP santykio rodiklis artés
prie Europos sajungos vidurkio (2021 m. akcijy kapitalizacijos ir BVP santykis Lietuvoje — 9,1 proc., o0 ES — 70,5
proc.). Visa tai turéty suteikti gerokai daugiau galimybiy Salies jmonéms pritraukti reikiamg finansavima ir kartu pléstis
bei kurti darbo vietas.

I kapitalo rinkos plétros gairiy jgyvendinimg jtraukiamos §ios institucijos, jstaigos ir rinkos dalyviy
asociacijos: Lietuvos bankas (toliau — LB), Lietuvos Respublikos finansy ministerija (toliau — FM), Lietuvos
Respublikos ekonomikos ir inovacijy ministerija (toliau — EIM), Lietuvos Respublikos teisingumo ministerija (toliau —
TM), Valstybiné mokesciy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos (toliau — VMI), AB Nasdagq
Vilnius, Lietuvos investiciniy ir pensijy fondy asociacija (toliau — LIPFA), Lietuvos banky asociacija (toliau — LBA),
Lietuvos finansy makleriy asociacija (toliau — LFMA), vie$oji jstaiga ,,Investuok Lietuvoje®.



1. Kapitalo rinkos tarybos steigimas

Sitiloma jsteigti Kapitalo rinkos taryba, kurig sudaryty valstybés institucijy atstovai, taip pat tarybos veikloje kvieciami dalyvauti investuotojy atstovai ir finansy
rinkos dalyviai. Si taryba uztikrinty aiskia kapitalo rinkos vystymo kryptj, Gairése nurodyty rekomendacijy jgyvendinimg ir palaikyty valstybés institucijy ir finansy rinkos
dialogg. Kapitalo rinkos taryba turéty biati sudaryta, paskelbus Kapitalo rinkos plétros gaires. Isteigus tarybg turéty bati parengtas veiksmy planas Kapitalo rinkos plétros
gairéms jgyvendinti, jame nustatyti rekomendacijy jgyvendinimo terminai ir rodikliai, kuriais buty galima vertinti Kapitalo rinkos plétros gairiy jgyvendinimo pazangs.
Igyvendinus Kapitalo rinkos gairése numatytas rekomendacijas, turéty biiti vertinamas tolesnis Kapitalo rinkos tarybos veiklos poreikis.

Is8akis

Rekomendacija

Prioritetas

|Atsakinga institucija (ir dalyvaujancios
institucijos)

1.1. Siuo metu néra tarpinstitucinés struktiiros, kuri
rpintysi bendra Lietuvos kapitalo rinkos plétros
strategija. Truksta nuoseklaus poZitirio valstybés lygiu ir
koordinuoty veiksmy dél kapitalo rinkos plétros.

Isteigti Kapitalo rinkos taryba, kurig sudaryty FM, EIM,
LB ir investuotojy atstovai bei finansy rinkos dalyviai.
Taryba parengty veiksmy plang Gairése nurodytoms
rekomendacijoms jgyvendinti ir koordinuoty jo
igyvendinima, uztikrinty aiskig Lietuvos kapitalo rinkos
vystymo krypti.

|Aukstas

FM, LB, EIM

2. Teisinio reguliavimo tobulinimas

Tiek atlikta rinkos dalyviy apklausa, tick LB nustatytos praktinés problemos parodé, kad biitina keisti rinkos poreikiy nebeatitinkantj Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatyma (toliau — ABJ). Dalis apklausose jvardinty problemy jau sprendziama naujausiais AB] pakeitimais, priimtais Lietuvos Respublikos Seimo 2022 m.
lapkri¢io 17 d.°, taGiau vis dar esama ABJ tobulintiny sri¢iy, siekiant, kad §is jstatymas kuo labiau atliepty Lietuvos kapitalo rinkos poreikius. Taip pat yra ir kity tobulintiny
teisés akty, kuriy nuostatos kelia nereikalingg nastg bendrovéms arba riboja jy galimybes leisti finansines priemones ir jas jtraukti j prekybos sarasus.

® https://e-seimas.Irs.It/portal/legal Act/It/ TAP/ffoce3704a3311edb7269d52b4d4fd38



|Atsakinga institucija (ir dalyvaujancios

Is8ukis Rekomendacija Prioritetas A
institucijos)
2.1. Tobulinti jmoniy teisés reguliavima, kuris uztikrinty |Aukstas EIM (FM, LB, AB Nasdag Vilnius, Nasdaq
I. AB] néra jteisinta galimybé isleisti iSperkamasias rinkos poreikius. CSD SE)
akcijas (angl. redeemable shares), galimybé supirkti Ivertinti rinkos dalyviy pateikty siilymy teigiamas ir
akcijas tik i§ dalies akcininky. Tai aktualu jvykus neigiamas pasekmes, poveik] ir, esant poreikiui, parengti
pirminiam vie$am akcijy sitilymui (angl. initial public teisés akty pakeitimus, skirtus rinkos dalyviy sitilymams
offering, toliau — IPO) vykdant akcijy kainos igyvendinti (ABJ, Lietuvos Respublikos civilinio
stabilizavima, taip pat specialiosios paskirties jsigijimo kodekso ir Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy
jmonei (toliau — SPAC) atvejais, kai akcininkams, rinky jstatymo pakeitimus (pvz., dél beverciy ir
visuotiniuose akcininky susirinkimuose (toliau — VAS) beseimininkiy akeijy)).
balsavusiems prie$ jmonés jsigijima, suteikiama galimybé
parduoti savo akcijas SPAC.
I1. Finansy tarpininkai ima saugojimo mokestj uz bevertes
ir beseimininkes akcijas, o AB] nesukuria teisinio
instituto, leidziancio atsisakyti tokiy akcijy.
I1l. AB] draudzia uzdaryjy akciniy bendroviy akcijas
platinti viesai, nors, jsigaliojus Europos Sajungos (toliau —
[ES) sutelktinio finansavimo platformy reguliavimui,
uzsienio Salyse veikiancios uzdarosios akcinés bendrovés
statusg atitinkancios bendrovés tokius vertybinius
popierius galés platinti viesai.
2.2. Vertybiniy popieriy isleidimui kliudo per dideli I8analizuoti proporcingy informacijos atskleidimo Aukstas LB (EIM ir FM)

informacijos atskleidimo Informaciniame dokumente
reikalavimai (2013 m. vasario 28 d. LB valdybos
nutarimas Nr. 03-45 D¢l Informacinio dokumento,
privalomo rengti viesai sitilant vidutinio dydzio emisijas ir
sudarant vidutinio dydzio sutelktinio finansavimo
sandorius, rengimo ir skelbimo tvarkos apraso
patvirtinimo).

80 proc. investuotojy pritarty akcijy emisijos iSleidimui
skirto Informacinio dokumento turinio supaprastinimui ir
65 proc. investuotojy pritarty obligacijy emisijos
iSleidimui skirto Informacinio dokumento turinio
supaprastinimui.

Informaciniame dokumente reikalavimy nustatymo
galimybe ir, esant poreikiui, parengti Informacinio
dokumento apraso pakeitimus.




turintis teis¢ Lietuvos Respublikoje ar kitoje Europos
ekonominés erdvés valstybéje teikti investicines paslaugas
ir turintis buveing arba padalinj Lietuvos Respublikoje.

rato plétros ir jy konkurencijos didinimo galimybes,
suteikiant teis¢ depozitoriumo paslaugas teikti finansy
maklerio jmonéms ir, esant poreikiui, parengti teisés
akty pakeitimus (Papildomo savanorisko pensijy
kaupimo jstatymo pakeitimus).

2.3. Neaiskus teisinis reguliavimas dél fondy jtraukimo j | [vertinti teisinio reguliavimo, kuris uztikrinty fondy IAukstas EIM, FM (LB, AB Nasdaq Vilnius)
birzy sarasus ir didesnio jy jsitraukimo j Lietuvos kapitalo | teise leisti obligacijas ir nepriklausomai nuo teisinés
rinka. formos leisty fondy vienety vieSa platinima ir jtraukima j
birzos sarasus, sukiirimo galimybes.
100 proc. jmoniy, 73 proc. finansy tarpininky ar valdymo | Esant poreikiui, parengti teisés akty pakeitimus
imoniy ir 67 proc. advokaty kontory atsake, kad Lietuvos | (Lietuvos Respublikos Tikiniy bendrijy jstatymo, AB],
rinkoje labiausia triksta birzoje prekiaujamy fondy. Lietuvos Respublikos akciniy ir uzdaryjy akciniy
39 proc. investuotojy atsaké, kad j prekyba AB Nasdaq bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo jstatymo
Vilnius jtraukiant daugiau investiciniy fondy labiausiai (dél jo taikymo platesniam subjekty ratui) ir Lietuvos
[paskatinty esamy investuotojy aktyvuma ir padéty Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty
pritraukti daugiau naujy investuotojy i Lietuvos kapitalo kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo (toliau —
rinka. IISKIS]) pakeitimus).
2.4. Pensijy fondai negali investuoti j alternatyviosios Ivertinti galimus pensijy fondy reguliavimo pakeitimus  |Aukstas FM (LB)
rinkos priemones (nebirZiniai vertybiniai popieriai, (Lietuvos Respublikos papildomo savanorisko pensijy
koinvestavimas, i§vestinés finansinés priemonés grazai kaupimo jstatymo), kad biity suteiktos galimybés
siekti, nekilnojamasis turtas). investuoti j alternatyviosios rinkos priemones bei tuo
paciu sudaryti galimybes pensijy fondams daugiau
investuoti | socialinés atsakomybés ir valdysenos
(angl. Environmental Social and Governance arba ESG)
kriterijus atitinkanéias priemones, taip pat tiesiogiai j
nekilnojamajj turtg.
2.5. Baltijos $alyse (Lietuva, Latvija, Estija) nustatyti Suderinti Baltijos $aliy nacionalinius reikalavimus, IAukstas LB (FM)
nacionaliniai reikalavimai, susije su finansiniy priemoniy | Susijusius su finansiniy priemoniy sitilymu, informacijos
sitilymu, informacijos atskleidimu, valdymo jmoniy atskleidimu, valdymo jmoniy licencijavimu, fondy
licencijavimu, fondy autorizavimu ir kt. (kai nustatyti ne | autorizavimu ir kt.
ES reikalavimai, o nacionaliniai), yra skirtingi, o tai Bendradarbiaujant su Latvijos ir Estijos valstybés
neskatina bendros Baltijos kapitalo rinkos plétros. institucijomis (jskaitant priezitros institucijas) siekti
bendro teisinio reguliavimo finansiniy priemoniy
i8leidimo, platinimo ir (ar) jtraukimo j birzos sarasus,
taip pat informacijos atskleidimo reikalavimy ir kt.
srityse. Kartu siekti, kad Lietuva, Latvija ir Estija
pripazinty atskirai kiekvienos i§ $iy Saliy priezitiros
institucijy patvirtintus nacionalinius finansiniy
priemoniy isleidimo, platinimo ir (ar) jtraukimo j birzos
sgrasus dokumentus.
2.6. Pensijy fondy depozitoriumu gali biti tik bankas, Ivertinti depozitoriumo paslaugas teikianéiy subjekty \Vidutinis FM (LB)




sandorius reikia atskleisti vieSai.

67 proc. advokaty kontory ir 40 proc. jimoniy atsaké, kad
sandoriy sumos ribos padidinimas paskatinty jmoniy
\vadovus aktyviau dalyvauti kapitalo rinkoje.

22 proc. investuotojy atsaké, kad, padidinus sandoriy
sumos riba, padidéty vertybiniy popieriy likvidumas, o 20
proc. investuotojy pritarty, kad riba biity didinama iki

20 000 Eur.

finansiniy priemoniy likviduma AB Nasdaq Vilnius
birzoje.

Parengti LB Informacijos atskleidimo taisykliy
pakeitimus, padidinant sandoriy sumos ribg ir siekiant ja
suvienodinti visose Baltijos Salyse

(maksimali ES direktyvoje leidziama riba yra 20 000
Eur).

2.7. Per menka smulkiyjy akcininky teisiy apsauga: triksta| Ivertinti Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy \Vidutinis LB (EIM, FM, Investuotojy asociacija)
LB priezitiros jgaliojimy ir smulkiyjy akcininky apsaugos | jstatymo nuostatas ir, esant poreikiui, parengti

nuo didziyjy akcininky veiksmy naudojant bendrovés 1ésas| pasitilymus, susijusius su LB galiy ir teisiy dél teisingos

savo naudai, reikalingos grieZtesnés investuotojy teisiy i§braukimo i§ birzos sarasy kainos nustatymu.

apsaugos priemonés isbraukimo i§ birzos sarasy atvejais.

43 proc. investuotojy atsaké, kad LB, skirdamas daugiau

démesio ir iStekliy investuotojy apsaugai, galéty prisidéti

prie kapitalo rinkos plétros.

46 proc. finansy tarpininky ar valdymo jmoniy atsake, kad

lemiama jtaka kapitalo plétrai turi investuotojy interesy

apsauga.

2.8. Nepakankamai aiskus galimybés dalyvauti VAS Ivertinti galimybés dalyvauti VAS nuotoliniu budu \Vidutinis EIM (AB Nasdaq Vilnius, LB)
nuotoliniu biidu praktinis jgyvendinimas. praktinj jgyvendinima ir, esant poreikiui, parengti

33 proc. investuotojy atsaké, kad salygas dalyvauti praktinio taikymo gairés ar iSaiskinimag dél AB] nuostaty

akcininky susirinkimuose vertina vidutinigkai. taikymo.

2.9. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy Tobulinti teisinj reguliavima, kuris uztikrinty rinkos \Vidutinis EIM (LB)
akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo poreikius.

istatymas nebeatitinka rinkos poreikiy, nes obligacijy Ivertinti kity profesijy atstovy galimybe tapti

savininky patikétiniu gali biiti skiriamas tik finansy patikétiniais, siekiant papildyti obligacijy savininky

makleris, auditorius ar bankroto administratorius. patikétiniams taikomus reikalavimus ir, esant poreikiui

Praktikoje pirmos dvi profesijos atlieka pasyvy vaidmenj | parengti teisés akty pakeitimus (Akciniy bendroviy ir

(neveikia proaktyviai). ES Vakary valstybése $ig funkcija | uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy

atlieka patikétinis (angl. trustee), kuris néra gynimo jstatymo pakeitimus).

licencijuojamas ir priziirimas, taciau jo verslas yra

aktyviai dométis emitento veikla ir pareigomis ir aktyviai

veikti obligacijy savininky interesais.

67 proc. advokaty kontory ir 31 proc. finansy tarpininky ar

valdymo jmoniy atsaké, kad galiojancios teisinés

investuotojy apsaugos priemonés yra nepakankamos.

2.10. Per zema riba (dabar 5 000 Eur), nuo kurios vadovy | Paskatinti vadovus dalyvauti kapitalo rinkoje, padidinti  [Vidutinis LB




2.11. ES valstybése néra reikalavimo pateikti sutuoktinio | Atlikti teisinio reguliavimo perZitra, siekiant jvertinti \Vidutinis LB, FM (EIM, TM)
igaliojima norint parduoti vertybinius popierius. Lietuvoje | tikslinguma panaikinti sutuoktinio jgaliojimo
besisteigiantys rinkos dalyviai ir jau veikiantys rinkos reikalavima ir, esant poreikiui, parengti teisés akty
dalyviai susiduria su sunkumais dél tokio nacionalinio pakeitimus (Civilinio kodekso ir Finansiniy priemoniy
reikalavimo taikymo, ypac kai norima veikla vykdyti rinky jstatymo pakeitimus, parengti LB iSaiSkinimus).
clektroninéje erdvéje.
2.12. Kai kurie pensijy fondy ir kolektyvinio investavimo | [vertinti pensijy fondy ir kolektyvinio investavimo \Vidutinis LB, FM (LIPFA)
subjekty ataskaity (pusmetiniy ir metiniy) reikalavimai yra| subjekty rengiamy ataskaity reikalavimus. [vertinus
pertekliniai, vartotojui nekuriantys vertés, taciau susij¢ su | pateikiamos informacijos kiekj, panaikinti perteklinius
papildomomis sgnaudomis, tenkan¢iomis rinkos reikalavimus, suvienodinti LB taisyklése ir VAS
dalyviams. nustatytus reikalavimus.
Parengti 39 VAS ir 2012 m. liepos 12 d. LB valdybos
nutarimu Nr. 03-154 patvirtinty Valdymo jmoniy,
kolektyvinio investavimo subjekty ir pensijy fondy
informacijos rengimo ir teikimo taisykliy pakeitimus.
2.13. Truksta aiSkumo dél naujy veiklos modeliy ar naujy | Parengti iSaiSkinimus, atitinkancius uzsienio $aliy \Vidutinis LB
veikly (angl. copy trading, mirror trading, fractional praktika ir juos suderinti su Baltijos $aliy priezitiros ir
shares, fractional ETFS) reguliavimo ir vienodo jy reguliavimo institucijomis.
traktavimo Baltijos Salyse.
2.14. Esamas ES reguliavimas dél ES augimo rinkos ir Nustatyti keistinas reguliavimo vietas ir parengti pozicija [Vidutinis FM (LB, Nasdaq Vilnius)

IMVT jtraukimo j prekyba yra neproporcingas ir apsunkina
tokiy rinky steigimasi bei MV] pritraukima j ES augimo
rinky sarasus.

ir pasitilymus su argumentais dél reguliavimo
$velninimo (palengvinimo).

Siekti, kad reguliavimo perziiiros metu biity atsizvelgta |
Lietuvos pozicija.




2.15. Didziaja kapitalo rinky srities reglamentavimo dalj
nulemia ES teisés aktai, kuriais ne visada atsizvelgiama j
mazy jurisdikcijy ir jy jmoniy veiklos specifika, todél ypa¢
svarbu jtraukti visas nacionalines suinteresuotas Salis
ankstyvoje ES teisés akty svarstymo stadijoje, siekiant
tinkamai suformuoti ir atstovauti Lietuvos pozicijai deryby)
del ES teisés akty metu.

Rinkos dalyviai nurodé, kad dabartiniai 2014 m. geguzés
15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies
keic¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(MIFID II), reikalavimai (pvz., produkty valdymo,
informacijos atskleidimo) yra neproporcingi ir sunkiai
igyvendinami bei apriboja galimybes teikti paslaugas
\vartotojams.

Aktyviau jsitraukti j ES teisékiiros procesa visoms
suinteresuotoms Salims.

Nustatyti aktualiausius kapitalo rinky srities kei¢iamus
ES teisés aktus, parengti pozicijas ir argumentus dél jy,
suderinant su kitomis Baltijos Salimis.

Vidutinis

FM, LB, rinkos atstovai

2.16. Nacionaliniai reikalavimai, papildantys ES
reguliavima, galimai neproporcingai apsunkina
investiciniy paslaugy teikimg.

Ivertinti nacionalinius reikalavimus, kurie taikomi
papildomai kartu su ES reikalavimais, ir parengti
pasitilymus dél galimy pakeitimy.

Vidutinis

FM (LB, LBA, LFMA)

2.17. Finansiniy priemoniy rinky jstatyme pateikta
investavimo rekomendacijos savoka ir papildomy
iSaiSkinimy trikumas galimai riboja galimybg investiciniy
paslaugy teikéjams teikti klientams ir potencialiems
klientams informacija, leidziancia suprasti investavimo
esme ir galimybes.

Rinkos dalyviy nuomone, reikalingas papildomas sgvokos
detalizavimas, nes dabar néra aiskios ribos tarp paprasto
informacijos teikimo ir investavimo rekomendacijos.

Parengti iSaiSkinimg arba patikslinti sagvoka, suderinant
su kitomis Baltijos $alimis.

Vidutinis

LB (LBA, LFMA, FM)

2.18. Truksta aiSkumo dél paskaty (angl. inducements)
reguliavimo interpretavimo, produkty valdymo ir
informacijos atskleidimo reikalavimy taikymo, numatyty
ES ir Lietuvos teisés aktuose.

Rinkos dalyviy nuomone, reikalingi papildomi
iSaiskinimai, kurie padéty geriau suprasti tatkomus

reikalavimus teikiant investicines paslaugas.

Nustatyti sritis, kuriy taikymas kelia klausimy, ir
parengti iSaiSkinimus ar pozicijas.

Vidutinis

LB (LBA, LFMA, FM)




2.19. Investuotojo pritraukimo procesas reikalauja dideliy
administraciniy, techniniy ir finansiniy i§laidy, o su tuo
susijusios atitikties rizikos taip pat yra didelés.

Rinkos dalyviy nuomone, pagrindinis mazmeniniams
investuotojams skirtos rinkos plétros barjeras — klienty
pritraukimas. Pagal dabarting reguliacing aplinka
mazmeninio investuotojo pritraukimas ir aptarnavimas
reikalauja dideliy administraciniy, techniniy ir finansiniy
iSlaidy, o su tuo susijusios atitikties rizikos taip pat yra
didelés. Siekiant praplésti investuotojy baze, reikia ieskoti,
kaip buity galima supaprastinti, sutrumpinti ir atpiginti
klienty pritraukimo ir aptarnavimo procesus, uztikrinant
tinkamg maZzmeniniy investuotojy apsauga.

Numatyti reikalingus poky¢ius ir parengti pasitilymus
dél teisés akty pakeitimo.

Vidutinis

LBA (LFMA, LIPFA, LB)

3. Mokestinés aplinkos tobulinimas

Rinkos dalyviai apklausose kaip vieng i§ esminiy mokestiniy pakeitimy, kuris paskatinty naujy investuotojy pritraukimg ir investuotojy aktyvuma, jvardijo
investicinés sgskaitos instituto jteisinimg. Finansy ministerijos suburta Mokes¢iy lengvaty tarpinstituciné darbo grupé jau émési iniciatyvos spresti §j klausima. Be to, rinkai

triksta aiskumo, koks apmokestinimas taikomas pasirinkimo sandoriy (angl. option) programoms ir kt.

Rekomendacija

Prioritetas

|Atsakinga institucija (ir dalyvaujancios
institucijos)

3.1. Sudétinga mokesciy administravimo, investicijy
apmokestinimo sistema neskatina gyventojy investuoti
ivairius kapitalo rinkoje platinamus produktus.

100 proc. finansy tarpininky ar valdymo jmoniy ir 67 proc.
advokaty kontory atsaké, kad investicinés saskaitos
iteisinimas biity naudingas ir tai paskatinty naujy
investuotojy pritraukima.

83 proc. investuotojy atsaké, kad investicinés saskaitos
iteisinimas labiausiai paskatinty esamy investuotojy
aktyvumg ir padéty daugiau naujy investuotojy pritraukti j
ILietuvos kapitalo rinka.

Skatinti aktyvesnj mazmeniniy investuotojy dalyvavima
kapitalo rinkoje.
Iteisinti investicing saskaita.

IAukstas

FM (LB, VMI)

3.2. Nors vertybiniy popieriy prospekte nurodoma, kad
uzdrausta platinti vertybinius popierius ne Europos
ekonominés erdvés (EEE) salyse, emitentas privalo
pateikti detaly naudos gavéjy sarasa ir toks reikalavimas
yra susijes su i$skai¢iuojamojo mokescio (angl.

Skatinti aktyvesnj investuotojy dalyvavimg Lietuvos
kapitalo rinkoje.

Ivertinti mokestinj rezima, susijusj su i$skaic¢iuojamuoju
mokesciu (angl. withholding tax), ir, esant poreikiui,
parengti teisés akty pakeitimus.

|Aukstas

FM (VMI, LB)




withholding tax) taikymu. Toks reikalavimas apsunkina
vertybiniy popieriy leidima ir atbaido investuotojus.
Latvija ir Estija nereikalauja atskleisti detalaus naudos
gavejy saraso.

100 proc. advokaty kontory ir 33 proc. imoniy atsaké, kad
mokestiné aplinka turi lemiamga jtaka kapitalo plétrai.
100 proc. advokaty kontory, 60 proc. imoniy ir 50 proc.
finansy tarpininky ar valdymo jmoniy atsaké, kad
reikalingi mokesciy teisés akty pakeitimai, siekiant
pritraukti daugiau Lietuvos ir uzsienio investuotojy ir
paskatinti kapitalo pritraukimg iSleidziant vertybinius
popierius.

67 proc. advokaty kontory, 60 proc. jmoniy, 58 proc.
finansy tarpininky ar valdymo jmoniy ir 48 proc.
investuotojy atsaké, kad Lietuvos mokesciy rezimas,
palyginti su kitomis Baltijos Salimis ar ES valstybémis,
yra nepalankus kapitalo plétrai.

3.3. Triiksta teisinio aiSkumo akcijy pasirinkimo sandoriy | Pateikti aiskesnj VMI pozitrj $iuo klausimu. |Aukstas VMI (FM, LB)

(angl. option) apmokestinimo, taikomo tiek pasirinkimo Teikti rinkos dalyviams apibendrintg VMI informacija

sandoriy i§leidéjui, tiek gavéjui, klausimais. apie pasirinkimo sandoriy apmokestinima.

3.4. Uzsienio investuotojai per maZzai Zino apie jiems Skatinti uzsienio investuotojy pritraukimg j Lietuvos Zemas VMI (FM, ,,Investuok Lietuvoje)

palanky Lietuvos mokestinj rezima, kad néra mokescio
prie Saltinio, kuris yra daugelyje valstybiy.

rinka.

Paskleisti uzsienio investuotojams zinig apie jiems
palanky Lietuvos mokestinj rezima (publikacijose,
vieSuose pasisakymuose ir pan.).

4., Naujy finansiniy produkty pasialos didinimas
Siekiant sudaryti sglygas didesnei Lietuvos kapitalo rinkoje sitilomy finansiniy priemoniy jvairovei bitina jvertinti AB], IISKIS] ir kity teisés akty nuostaty kKeitimo
poreikj, siekiant i$siaiskinti ir, esant poreikiui, panaikinti didZiausius trukdZius (jei yra) j birZos sgraSus jtraukti fondy obligacijas, informuotiesiems investuotojams skirtas
finansines priemones, uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijas, suteikiant galimybe iSleisti jvairesniy klasiy akcijas ir kt., taip pat bendradarbiaujant su kitomis Baltijos Saliy
priezitros institucijomis ir kartu su AB Nasdaq Vilnius parengti reikiamus teisés akty pakeitimus, siekiant sudaryti saglygas Lietuvoje ir kitose Baltijos $alyse jtraukti j birzos

saraSus SPAC jmones.

Rekomendacija

Prioritetas

Atsakinga institucija (ir dalyvaujancios
institucijos)




4.1. Per maza finansiniy priemoniy, kurios gali bati Sudaryti salygas didesnei finansiniy priemoniy, |Aukstas EIM, FM (LB)
leidziamos, jvairové. uztikrinan¢iy rinkos poreikius, jvairovei.
100 proc. finansy tarpininky ar valdymo jmoniy ir 67 proc.| Ivertinti teisés akty pakeitimo (ABI, IISKIS] ir kity)
advokaty kontory atsaké, kad uzsienio investuotojai, ypa¢ | poreiki.
stambesni, nesirenka investuoti j Lictuvos emitentus, nes
per maza Lietuvos kapitalo rinka ir nepakankamas
finansiniy priemoniy pasirinkimas.
60 proc. investuotojy, nurodydami priezastis, kodél jy
didzioji investicijy dalis nukreipta j kitas nei Lietuvos
rinkas, jvardijo, kad tai lemia mazas finansiniy priemoniy
pasirinkimas.
41 proc. investuotojy atsaké, kad didesné finansiniy
priemoniy pasitila labiausiai paskatinty esamy
investuotojy aktyvuma ir padéty pritraukti daugiau naujy
investuotojy j Lietuvos kapitalo rinka.
42 proc. investuotojy atsaké, kad Lietuvoje i§ investicines
paslaugas teikianc¢iy jmoniy labiausiai triiksta rinkos
formuotojy.
4.2. Mazas birziniy bendroviy skai¢ius ir menka birziniy | Ivertinti birziniy finansiniy priemoniy jvairovés IAukstas IAB Nasdaq Vilnius (LB)
finansiniy priemoniy jvairoveé. didinimo ir jy prieinamumo lengvinimo galimybes.
Bendradarbiaujant su kitomis Baltijos Salimis parengti
Nasdaq Vilnius jtraukimo j birzos prekybos sarasg
taisykliy pakeitimus, kurie biity suderinti ir taikomi
visoms 3 Baltijos Salims, siekiant finansiniy priemoniy
itraukimo ] birzos sarasus be emitento zinios ir
suteikiant galimybes ] birzos sarasus jtraukti SPAC
imones.
4.3. Rinkoje truksta tokiy produkty kaip vyriausybés Atlikti finansiniy priemoniy i$leidimo galimybiy IAukstas EIM, FM ir kitos ministerijos,

taupymo lakstai, obligacijos su valstybés garantija, VV]
\vertybiniai popieriai ir pan.

analizg.

Didinti naujy rinkoje trukstamy produkty isleidima ir jy
viesg platinima bei jtraukima j birzos sarasus.
Atsizvelgiant j Pasaulio banko ir Europos
rekonstrukcijos ir plétros banko (toliau — ERPB)
sitilymus®, apsvarstyti didesnio VV] vertybiniy popieriy
skaiiaus jtraukimo j prekyba AB Nasdaq Vilnius
galimybes.

igyvendinancios akcininko teises (LB)

® https://finmin.Irv.It/uploads/finmin/documents/files/EN_ver/Lithuania%20Institutional%20Environment%_20-%20Final%20Report.pdf




4.4. Rinkoje triiksta saugiy trumpalaikiy finansiniy
priemoniy likvidumui ir apyvartiniam kapitalui uztikrinti.

Ivertinti pinigy rinkos priemoniy (komerciniy vekseliy ir
kt.) rinkos vystymosi galimybes, kurios duoty postiimj ir
ilgesnés trukmés jmoniy obligacijy atsiradimui kapitalo
rinkose.

Atlikti teisinio reguliavimo analizg ir, esant poreikiui,
teisés akty pakeitimus, galincius paskatinti pinigy rinkos
priemoniy i$leidima. Esant galimybei testi 2021 m. jau
pradéta Baltijos aliy centriniy banky, Siaurés $aliy
investicijy banko ir ERPB iniciatyva vystant regioning
komerciniy vekseliy rinka, populiarinti Finansy rinky
asociacijos (angl. ACI) ir Europos pinigy rinkos instituto
remiama trumpalaikiy (iki 1 m.) obligacijy iSleidimo
STEP (angl. Short Term Euro Paper) standarta.

\Vidutinis

Nasdaq CSD SE, LBA (FM, LB)

4.5. Rinkoje tritksta produkty, tinkamy
neprofesionaliesiems investuotojams, ir kuriems nebtity
taikomas MIFID Il reguliavimas.

Bendradarbiaujant su kitomis Baltijos Salimis numatyti
galimus produktus, paskatinti tokiy produkty atsiradima,
uztikrinant tinkama investuotojy apsauga.

Vidutinis

LBA (FM, LB)

4.6. Rinkoje triiksta su tvarumu siejamy investiciniy
produkty ir su tvarumu sietinos atskleidziamos
informacijos.

Skatinti su tvarumu susijusios informacijos finansy
rinkoje atskleidimg ir tvariy investiciniy produkty
iSleidimg (klirima) — viesai skelbti ir aiskinti taikomus
teisinius reikalavimus ir pan.

\Vidutinis

LB, FM

4.7. Rinkoje (neprofesionaliesiems investuotojams)
galimai truksta tvariy investiciniy produkty paklausos.

Skleisti informacijg apie tvaraus investavimo naudg.
Skatinti atsizvelgti i ilgalaike tvarumo perspektyva,
dalyvaujant kapitalo rinkose.

\Vidutinis

LB




5. BirZos aktyvumas ir infrastruktiiros tobulinimas

Siekiant kuo daugiau naujy emitenty, ypa¢ MV] ir startuoliy, pritraukti j prekyba, jau yra imtasi priemoniy, tokiy kaip UAB INVEGA administruojama ,,Vertybiniy
popieriy jtraukimo j vertybiniy popieriy birzg skatinimas®, skirta padéti M V] pritraukti plétrai reikalingg finansavima, kompensuoti joms dalj ilaidy, patirty i$leidZiant akcijas
ir (arba) obligacijas, siekiant Siuos vertybinius popierius jtraukti j prekyba AB Nasdaq Vilnius alternatyviojoje First North rinkoje, taciau reikia apsvarstyti MVI augimo
rinkos sukarimo galimybes ir sudaryti tam teisines salygas, taip pat perziaréti ir optimizuoti jtraukimo j AB Nasdaq Vilnius alternatyvigja First North rinka reikalavimus
(audito ir kity reikalavimy perzitra) bei jvertinti esama reguliuojamos rinkos struktiira ir reikalavimus (AB Nasdaq Vilnius jtraukimo j birZzos prekybos sarasa taisykliy
perzitra). Be to, atsizvelgiant  rinkos dalyviy nuomong ir siekiant didesnio Lietuvos reguliuojamos rinkos matomumo uZsienio investuotojams, butina toliau siekti ir imtis
priemoniy, panaikinant esamas teisines ar reguliavimo klititis, kad Lietuvos rinka biity jtraukta j besivystanéiy rinky (angl. Emerging markets) indeksus.

IAtsakinga institucija (ir dalyvaujancios

IsSakis Rekomendacija Prioritetas LY
institucijos)

5.1. Dél finansiniy ataskaity audito ir 1 min. Eur Sudaryti palankesnes salygas bendroviy jtraukimui j IAukstas /AB Nasdag Vilnius (LB)
siekiancios kapitalizacijos potencialiis emitentai nenori alternatyvigja rinka.
isitraukti j alternatyviaja rinka. Ivertinti alternatyviosios First North rinkos taisykliy,
60 proc. imoniy ir 46 proc. finansy tarpininky ar valdymo | Informacinio dokumento apraso ir AB] nuostatas ir,
imoniy atsake, kad turi biiti Svelninami jtraukimo ir esant poreikiui, parengti pasitilymy dél $iy dokumenty ar
kotiravimo alternatyviojoje rinkoje reikalavimai. teisés akty pakeitimo.

Taciau tik 10 proc. investuotojy pritarty finansiniy
ataskaity audito atsisakymui leidziant akcijy emisija (iki 8
min. Eur) ir tik 8 proc. — finansiniy ataskaity audito
atsisakymui leidziant obligacijy emisijg (iki 8 mln. Eur).

5.2. MV néra labai aktyvios Baltijos $aliy kapitalo Padidinti MVT finansavimo galimybes, esant poreikiui,  |Aukstas EIM, FM
rinkose, triksta finansiniy priemoniy potencialg augti sukuriant fonda, kaip nauja finansing priemong, taip
turin¢ioms MVI. bty sukurtos papildomos galimybés instituciniams

investuotojams, padedant fondui, dalyvauti vertybiniy
popieriy birzoje.

Testi jau pradéta darba dél bendro Baltijos $aliy fondo
steigimo, kuris investuoty j} MV] ir vidutinés
kapitalizacijos jmones, jtrauktas j vertybiniy popieriy
birza (pries IPO ir vykstant [PO).

5.3. Lietuvoje néra M VT augimo rinkos, kuri kartu galéty | Ivertinti galimybe sukurti MV] augimo rinkg ir prireikus [Vidutinis /AB Nasdag Vilnius (FM, LB)
bati pritaikyta auganciy startuoliy bendruomenei. parengti reikalingy teisés akty projektus, siekiant

69 proc. finansy tarpininky ar valdymo jmoniy, 50 proc. palengvinti MV] galimybes pritraukti kapitalg iSleidZiant

advokaty kontory ir 40 proc. jmoniy atsaké, kad yra finansines priemones.

poreikis Lietuvoje jteisinti MV] augimo rinka.




5.4. Lietuvos reguliuojamos rinkos strukttra bei taikomi
reikalavimai stokoja aiSkumo, taikomi auksti (ar
sudétingi) jtraukimo ir (ar) kotiravimo Baltijos
Papildomajame sarase reikalavimai, néra vieno bendro
saraSo ir bendry reikalvimy arba sarasy struktiirizavimo
pagal kitokius kriterijus galimybiy vertybiniy popieriy
rinkoje.

100 proc. advokaty kontory, 50 proc. jmoniy ir 42 proc.
finansy tarpininky ar valdymo jmoniy atsaké, kad pritarty
tam, kad reguliuojamg rinka sudaryty vienas bendras
akcijy emitenty sarasas.

Taciau tik 37 proc. investuotojy atsaké, kad vietoj Baltijos
Oficialiojo ir Papildomojo sarasy siiilo vieng bendra
Reguliuojamos rinkos sarasa ir (arba) sitilo supaprastinti
itraukimo j Papildomajj sarasa reikalavimus.

26 proc. investuotojy atsaké, kad Reguliuojamos rinkos
sarasus sitilo struktiirizuoti pagal imoniy kapitalizacijos
lygi.

Perziuréti AB Nasdaq Vilnius reguliuojamos rinkos
saraSus ir jtraukimo j juos reikalavimus, kad jie atitikty
rinkos poreikius.

Ivertinti AB Nasdaq Vilnius jtraukimo j birZos prekybos
sara$g taisykles ir, esant poreikiui, parengti ju
pakeitimus.

\Vidutinis

/AB Nasdag Vilnius (LB)

5.5. Reikalingas Baltijos Saliy kapitalo rinky priskyrimas
prie besivystanciy rinky (angl. Emerging markets).

Siekti, kad Baltijos Salys bty jtrauktos j besivystanéiy
rinky (angl. Emerging markets) indeksus.
Testi jau pradéta dialoga su indeksy sudarytojais.

\Vidutinis

FM (AB Nasdaq Vilnius, LB)

6. Tarpininkai

Siekiant mazinti tarpininky taikomus mokes¢ius, sitiloma didinti konkurencijg, skatinti naujy finansy tarpininky pritraukimg. Be to, siektina diskutuoti su rinkos

dalyviais dél vartotojy poreikius atitinkanciy paslaugy sukiirimo ir skatinti naujy technologijy pritaikyma.

Issukis

Rekomendacija

Prioritetas

Atsakingainstitucija
institucijos)

(ir dalyvaujancios

6.1. Salyginai dideli tarpininky mokes¢iai (komisiniai
uz prekyba ir vertybiniy popieriy saugojima).

27 proc. investuotojy, nurodydami priezastis, kodél jy
didzioji investicijy dalis nukreipta j kitas nei Lietuvos
rinkas, jvardijo, kad tai lemia per dideli tarpininky
mokesciai (komisiniai).

30 proc. investuotojy atsaké, kad mazesni finansinio
tarpininkavimo mokesciai labiausiai paskatinty esamy
investuotojy aktyvumg ir padéty daugiau naujy
investuotojy pritraukti j Lietuvos kapitalo rinka.
Taciau net 80 proc. investuotojy atsaké, kad Lietuvoje
i§ investicines paslaugas teikian¢iy jmoniy labiausiai
triksta finansy tarpininky.

Siekiant sumazinti tarpininky mokesc¢ius, didinti
konkurencija tarp finansy tarpininky.

Skatinti naujy finansy tarpininky atsiradima Lietuvoje.

Vidutinis

LInvestuok Lietuvoje* (FM, LB)




Ir net 83 proc. investuotojy atsaké, kad renkantis
finansy tarpininka svarbiausia yra finansy tarpininko
ikainiai.

6.2. Truksta patogiy mobiliyjy programéliy, skirty Siekti, kad investuotojai turéty platesnes ir patogesnes Vidutinis LB (LBA, LFMA)
investuoti. investavimo biidy ir priemoniy galimybes.

61 proc. investuotojy atsaké, kad finansiniy Inicijuoti diskusija su rinkos dalyviais dél vartotojy

technologijy pritaikymas investicinéms paslaugoms poreikius atitinkanc¢iy paslaugy sukiirimo.

Lietuvoje nepakankamas, nes triiksta patogiy mobiliyjy | Sukurti teming bandomajg finansiniy inovacijy aplinkg

programéliy, skirty investuoti. (angl. sandbox), kurioje bity galima i$bandyti patogesnes

61 proc. investuotojy atsaké, kad renkantis finansy programéles, kliento pritraukimo buidus ir kitas

tarpininkg svarbiausia yra finansy tarpininko priemones, gerinandias investuotojy patirtj.

naudojamos investavimo platformos patogumas.

6.3. Siuo metu elektroniniy pinigy jstaigos reik§mingas | Tobulinti reguliavimg, kuris uztikrinty rinkos poreikius. Vidutinis AB Nasdag Vilnius, LB
1&8y sumas laiko LB sgskaitose. Elektroniniy pinigy Ivertinti galimybes ir, esant poreikiui, sudaryti salygas,

istaigos praktikoje susiduria su sunkumais, kaip ir kur vykdant tinkamos klienty 1¢Sy apsaugos reikalavima,

saugoti vertybinius popierius, kurie biity jsigyti uz elektroniniy pinigy istaigoms investuoti i skolos

elektroniniy pinigy jstaigy i§ elektroniniy pinigy vertybinius popierius ir (ar) kolektyvinio investavimo

turétojy ir (arba) mokéjimo paslaugy vartotojy gautas subjektus.

1é8as. Saskaity tvarkytojai, t. y. finansy maklerio

jmonés ir bankai, tokio tipo saskaity neturi ir

elektroniniy pinigy jstaigos jy atidaryti negali.

6.4. Lietuvoje besisteigiantys subjektai ir subjektai, Sudaryti salygas naujiems, pazangiems investicijy Zemas LB (FM)

norintys leisti naujo tipo vertybinius popierius,
naudojant bloky grandinés technologija (angl.
blockchain), susiduria su problema, kad turi bati
taikoma 2 lygiy vertybiniy popieriy apskaita ir néra
galimybés testuoti naujo tipo vertybiniy popieriy
iSleidimo pasitelkiant bloky grandine.

pritraukimo buidams, skatinti naujas technologijas.
Igyvendinti ES paskirstytojo registro technologijos (angl.
distributed ledger technology, DLT) bandomosios
finansiniy inovacijy aplinkos (angl. sandbox) rezima, kurj
taikant biity galima bandyti naujo tipo vertybiniy popieriy
leidima naudojant bloky granding, sudaryti salygas rinkos
dalyviams testuoti tokio tipo vertybiniy popieriy
iSleidimag.

7. Finansinis Svietimas

Plétoti MVT ir gyventojy (visy amziaus grupiy) finansinio rastingumo didinimo programas, apimancias informavimo, konsultavimo, mokymo priemones.

I88ukis Rekomendacija

Prioritetas

Atsakinga institucija (ir dalyvaujancios institucijos)




7.1. Zemas gyventojy ir jmoniy
finansinio rastingumo lygis.

59 proc. investuotojy atsaké, kad
aktyvesnis Lietuvos visuomenés
finansinis §vietimas labiausiai
paskatinty esamy investuotojy
aktyvuma ir padéty pritraukti
daugiau naujy investuotojy i
Lietuvos kapitalo rinka.

73 proc. investuotojy atsaké, kad
LB, daugiau démesio skirdamas
komunikacijai su investuotojais
ir jy finansiniam Svietimui,
galéty prisidéti prie kapitalo
rinkos plétros.

Kelti gyventojy ir jmoniy finansinio rastingumo lygj investavimo srityje.
Atnaujinti ir patvirtinti Visuomenés finansinio §vietimo plana’.

LB interneto svetainéje gyventojams pateikti informacija, kaip pradéti
investuoti, kokie sprendimai sitilomi rinkoje, padéti suprasti Siuos sitilymus ir
sukurti pavyzdinius investavimo sprendimus, skelbti modeliniy portfeliy,
pritaikyty pagal investuotojo amziy, pavyzdzius ir kt.

\Vidutinis

FM (LB, SMSM, LBA, AB Nasdagq Vilnius,
Investuotojy asociacija)

” Astuonioliktosios Lietuvos Respublikos Vyriausybés programos nuostaty jgyvendinimo plano 10.4.6. veiksmas ,,Atnaujinti ir patvirtinti Visuomenés finansinio §vietimo

plang®.
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