EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVOS (ES) 2024/2811 IR LIETUVOS RESPUBLIKOS NACIONALINIU TEISES
AKTU PROJEKTU ATITIKTIES LENTELE

2024 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva | Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymas Nr. Nr. I-678 Direktyvos
(ES) 2024/2811, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES, | Suvestiné redakcija nuo 2024-01-01 iki 2024-04-30 perkélimo ir
siekiant vieSgsias kapitalo rinkas Sajungoje padaryti igyvendinimo
patrauklesnes jmonéms ir sudaryti palankesnes salygas | Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymo Nr. X- | lygis
mazosioms ir vidutinéms jmonéms gauti kapitalo, ir panaikinama | 1024 2, 3, 13, 142, 15, 158, 25, 27, 29, 291, 33, 36, 40, 41, 41%, 412, 414,
Direktyva 2001/34/EB 44*, 49, 50, 60, 62, 64, 65, 67, 70, 73, 76, 102, 111, 112straipsniy ir
priedo pakeitimo ir 71 straipsnio pripaZinimo netekusiu galios
jstatymo projektas (toliau — FPR] projektas)
1 straipsnis FPRI projektas Visiskas
Direktyvos 2014/65/ES daliniai pakeitimai 2 straipsnis. 3 straipsnio pakeitimas
Direktyva 2014/65/ES i§ dalies kei¢iamas taip: 4, Pakeisti 3 straipsnio 40 dalj ir jg iSdéstyti taip:
,»40. Mazy ir vidutiniy ijmoniy augimo rinka — daugiasalé prekybos
1) 4 straipsnio 1 dalies 12 punktas pakei¢iamas taip: sistema arba jos segmentas, kuriems suteiktas mazy ir vidutiniy
,»12. MVT augimo rinka — DPS arba DPS segmentas, kuri (-s) pagal | imoniy augimo rinkos statusas pagal §io jstatymo 25 straipsnyje
33 straipsnj jregistruota (-as) kaip MV] augimo rinka;*; nustatytus reikalavimus.*
2) 24 straipsnis i$ dalies keiciamas taip: FPRI] projektas Visiskas
10 straipsnis. 29 straipsnio pakeitimas
a) jterpiamos Sios dalys: 4. Papildyti 29 straipsnj 14* dalimi:
»3a. Investiciniy jmoniy ar treCiyjy Saliy parengti tyrimai, kuriuos | <...>

naudoja investicinés jmonés, jy esami ar potenciallis klientai arba
kurie jiems platinami, turi biti teisingi, aiskiis ir neklaidinantys.
Tyrimai turi biiti aiskiai Zymimi kaip tyrimai arba panasaus pobudzio
medziaga, jei tenkinamos visos tyrimams taikomos salygos,
nustatytos Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2017/565.

,14% Finansy maklerio jmonés ar treciyjy Saliy atlikti tyrimai,
kuriuos naudoja finansy maklerio jmoné, jos esami ar potencialiis
klientai arba kurie jiems platinami, neturi buti klaidinantys ir turi
biiti Zymimi kaip tyrimai arba panaSaus pobiidZio medZiaga, jeigu
tenkinamos visos tyrimams taikomos sglygos, nustatytos




3b. Investicinés jmonés, teikiancios portfelio valdymo arba kitas
investicines paslaugas ar papildomas paslaugas, uztikrina, kad
tyrimai, kuriuos jos platina esamiems ar potencialiems klientams ir
kuriuos visiskai ar i$ dalies apmoka emitentai, buity Zenklinami kaip
Lemitenty remiami tyrimai® tik tuo atveju, jeigu jie yra parengti
laikantis 3¢ dalyje nurodyto emitenty remiamiems tyrimams taikomo
ES elgesio kodekso.

3¢c. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kad
biity nustatytas emitenty remiamiems tyrimams taikomas ES elgesio
kodeksas. Tame elgesio kodekse iSdéstomi nepriklausomumo ir
objektyvumo standartai ir nurodomos efektyvaus interesy konflikty
nustatymo, prevencijos bei atskleidimo procediiros ir priemonés.
Rengdama techninius reguliavimo standartus dél emitenty
remiamiems tyrimams taikomo ES elgesio kodekso, EVPRI
atsizvelgia | emitenty remiamy tyrimy elgesio kodeksy, kurie buvo
nustatyti nacionaliniu lygmeniu iki techniniy reguliavimo standarty
taikymo pradzios datos, turinj ir parametrus, ypac tais atvejais, kai
tokiems kodeksams buvo placiai pritarta ir jy laikomasi. EVPRI taip
pat, kai taikytina, atsizvelgia ] atitinkamas pareigas ir standartus,
susijusius  su investavimo rekomendacijomis, iSdéstytomis
Reglamento (ES) Nr. 596/2014 20 straipsnyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia
Komisijai ne véliau kaip 2025 m. gruodzio 5 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §ig direktyva priimant $ios
dalies pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
Emitenty remiamiems tyrimams taikomas ES elgesio kodeksas viesai
skelbiamas EVPRI svetainéje.

EVPRI bent kas penkerius metus po Sios dalies pirmoje pastraipoje

Deleguotajame reglamente (ES) 2017/565.¢

5. Papildyti 29 straipsnj 14° dalimi:

,,14°. Finansy maklerio jmoné, teikianti portfelio valdymo arba kitas
investicines paslaugas ar papildomas paslaugas, uZtikrina, kad
tyrimai, kuriuos ji platina esamiems ar potencialiems klientams ir
kuriy iSlaidas visiSkai ar i§ dalies apmoka emitentai, biity Zenklinami
kaip emitenty remiami tyrimai tik tuo atveju, jeigu jie atliekami
laikantis emitenty remiamiems tyrimams taikomo ES elgesio
kodekso, kuri nustato Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija.«

Perkelti nereikia, nes nuostatos skirtos EVPRI




nurodyty techniniy reguliavimo standarty priémimo jvertina, ar reikia
i§ dalies pakeisti emitenty remiamiems tyrimams taikoma ES elgesio
kodeksa; tokiu atveju ji pateikia Komisijai techniniy reguliavimo
standarty projektus.

Valstybés narés numato, kad investicinés jmonés, kurios rengia ar
platina emitenty remiamus tyrimus, bty jsidiegusios organizacing
tvarkg, kuria uztikrinama, kad tokie tyrimai biity rengiami laikantis
emitenty remiamiems tyrimams taikomo ES elgesio kodekso ir
atitikty 3a, 3b bei 3e dalis.

3d. Valstybés narés uztikrina, kad bet kuris emitentas savo remiamus
tyrimus, kaip nurodyta Sio straipsnio 3b dalyje, galéty pateikti
atitinkamai duomenis renkanciai jstaigai, kaip apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2023/2859 2 straipsnio 2
punkte.

Teikdamas tuos tyrimus duomenis renkanciai jstaigai, emitentas
uztikrina, kad kartu su jais buty teikiami metaduomenys, kuriuose
nurodoma, kad informacija atitinka emitenty remiamiems tyrimams
taikomg ES elgesio kodeksa. Tokie tyrimai nelaikomi nei
reglamentuojama informacija, kaip tai suprantama Direktyvoje
2004/109/EB, nei investiciniais tyrimais, kaip tai suprantama Sioje
direktyvoje, todél jiems néra taikoma tokio paties lygio
reglamentavimo patikra, kaip reglamentuojamai informacijai ar
investiciniams tyrimams.

3e. Tyrimy, kurie Zenklinami kaip ,.emitenty remiami tyrimai®,
pirmame puslapyje aiskiai ir pastebimai nurodoma, kad jie parengti
pagal emitenty remiamiems tyrimams taikoma ES elgesio kodeksa.
Bet kokia kita tyrimy medziaga, uz kurig visiskai ar i$ dalies sumokéjo
emitentas, bet kuri nebuvo parengta laikantis to emitenty remiamiems
tyrimams taikomo ES elgesio kodekso, zenklinama kaip rinkodaros
praneSimas.

3. Papildyti 29 straipsnj 14°-148 dalimis:

<..>14". Finansy maklerio jmoné¢, kuri atlieka ar platina emitenty
remiamus tyrimus, privalo nustatyti organizacing¢ tvarka, Kkuria
uztikrinama, kad tokie tyrimai atitikty emitenty remiamiems
tyrimams taikomo ES elgesio kodekso ir §io straipsnio 144, 14° ir 14°
dalyse nustatytus reikalavimus.

148,  Emitento remiamy tyrimy medZiaga nelaikoma
reglamentuojama informacija, kaip tai suprantama Vertybiniy
popieriy jstatyme, o tyrimai nelaikomi investiciniais tyrimais, kaip
tai suprantama Siame jstatyme, todél jiems netaikoma tokio paties
lygio reglamentavimo patikra, kaip reglamentuojamai informacijai
ar investiciniams tyrimams.“

3. Papildyti 29 straipsnj 14°-142 dalimis:

14%, Tyrimy, Kkurie Zenklinami kaip emitenty remiami tyrimai,
medZiagos pirmame puslapyje aiSkiai ir pastebimai nurodoma, kad
jie atliekami pagal emitenty remiamiems tyrimams taikoma ES
elgesio kodeksa. Bet kokia kita tyrimy medziaga, kurios iSlaidas
visiSkai ar i§ dalies apmokéjo emitentas, bet kuri nebuvo parengta
laikantis to emitento remiamiems tyrimams taikomo ES elgesio
kodekso, Zenklinama kaip rinkodaros pranesimas.

FPR] projektas

10 straipsnis. 29 straipsnio pakeitimas

1. Pakeisti 29 straipsnio 14! dalj ir jg isdéstyti taip:

141, Treciyjy Saliy atlickamas tyrimas finansy maklerio jmonei,
teikianciai klientams portfelio valdymo arba kitas investicines ar




b) 9a dalis i$ dalies keiCiama taip:

i) pirma pastraipa pakei¢iama taip:
»IreCiyjy Saliy tyrimy teikimas investicinei jmonei, teikianciai
klientams portfelio valdymo arba kitas investicines ar papildomas
paslaugas, laikomas pareigy pagal 1 dalj jvykdymu, jeigu:
a) investiciné jmoné ir vykdymo paslaugas bei tyrimus teikianti
treCioji Salis yra sudariusios susitarimg, kuriuo nustatoma atlygio
apskaiCiavimo metodika, jskaitant tai, kaip nustatant bendrus
mokescius uz investicines paslaugas paprastai atsizvelgiama j bendras
tyrimy islaidas;
b) investiciné jmoné informuoja savo klientus apie savo sprendima, ar
uz vykdymo paslaugas ir tyrimus mokama bendrai ar atskirai, ir
pateikia jiems politika dél mokéjimy uz vykdymo paslaugas ir
tyrimus, jskaitant tam tikros raisies informacija, kuri gali biiti teikiama
priklausomai nuo jmonés pasirinkto mokéjimo metodo, ir, kai aktualu,
informacijg apie tai, kaip investiciné jmoné, taikant bendro mokeéjimo
uz vykdymo paslaugas ir tyrimus metoda, uzkerta kelig interesy
konfliktams arba juos valdo pagal 23 straipsnj;
C) investiciné jmoné kasmet jvertina naudojamy tyrimy kokybe,
tinkamuma naudoti ir vertg, taip pat naudojamy tyrimy nauda siekiant
priimti geresnius investavimo sprendimus; EVPRI gali parengti
investicinéms jmonéms skirtas gaires tiems vertinimams atlikti;
d) kai investiciné jmoné nusprendzia uz vykdymo paslaugas ir treciyjy
Saliy tyrimus mokéti atskirai, tre¢iyjy Saliy tyrimai investicinei jmonei
teikiami mainais uz vieng is Siy dalyky:

1) tiesioginius mokéjimus, kuriuos investiciné imoné¢ atlieka i§ savo
nuosavy istekliy;

ii) moké&jimus 1§ investicinés jmonés kontroliuojamos atskiros
mokéjimo uz tyrimus sgskaitos.*;

ii) papildoma Siomis pastraipomis:

,Sio straipsnio tikslu su prekyba susije komentarai ir kitos
uzsakomosios konsultavimo prekybos klausimais paslaugos,
glaudZziai susije su finansiniy priemoniy sandorio vykdymu, néra

papildomas paslaugas, laikomas §io straipsnio 12 dalyje nustatyty
reikalavimy jvykdymu, jeigu iSpildytos visos toliau iSvardytos
sglygos:

1) finansy maklerio jmoné ir vykdymo paslaugas teikianti bei
tyrimus atliekanti trecioji Salis yra sudariusios susitarima, kuriuo
nustatoma atlygio apskaifiavimo metodika, jskaitant tai, kaip
nustatant bendrus mokéjimus uZ investicines paslaugas paprastai
atsizvelgiama j bendras tyrimuy iSlaidas;

2) finansy maklerio jmoné savo klientus informuoja apie savo
sprendima, ar uz vykdymo paslaugas ir tyrimus mokama bendrai, ar
atskirai, pateikia jiems informacija apie mokéjimus uz vykdymo
paslaugas ir tyrimus, jskaitant informacija, kuri gali biti teikiama
atsizvelgiant | imonés pasirinkta mokéjimo metoda, ir, kai aktualu,
informacija apie tai, kaip finansy maklerio jmoné, taikydama bendro
mokéjimo uZ vykdymo paslaugas ir tyrimus metoda, uzkerta kelia
interesy konfliktams arba juos valdo pagal Sio jstatymo 28 straipsnij;
3) finansy maklerio jmoné kasmet jvertina naudojamy tyrimy
kokybe, tinkamumg juos naudoti ir juy verte, taip pat naudojamuy
tyrimy naudg siekdama priimti geresnius investavimo sprendimus;
4) finansy maklerio jmonei nusprendus uz vykdymo paslaugas ir
tyrimus mokéti atskirai, treciyjy Saliy tyrimy paslaugos finansy
maklerio jmonei teikiamos mainais arba uZ tiesioginius mokéjimus,
kuriuos finansy maklerio jmoné atlieka i$ savo nuosavy iStekliuy, arba
uZ mokéjimus i§ finansy maklerio jmonés kontroliuojamos atskiros
mokéjimo uzZ tyrimus saskaitos.*

2. Pakeisti 29 straipsnio 142 dalj ir ja iSdéstyti taip:

,,142. Sio straipsnio 14! dalyje nurodytas tyrimas suprantamas kaip
tyrimas, apimantis tyrimo medZiagos parengimg arba paslaugy,
susijusiy su viena ar keliomis finansinémis priemonémis ar kitu turtu
arba finansiniy priemoniy emitentais ar galimais emitentais, teikima
arba apimantis tyrimo medZiagos parengima arba paslaugy,
glaudZiai susijusiy su tam tikru sektoriumi ar rinka, teikimg ir
padedantis susidaryti nuomone¢ apie to sektoriaus ar rinkos
finansines priemones, turta ar emitentus. MedZiagos parengimas
arba  paslaugy, Kkuriomis tiesiogiai arba  netiesiogiai




laikomi tyrimais.

Kai investiciné jmoné gauna tyrimus i$ tyrimy teikéjo, kuris neteikia
vykdymo paslaugy ir nepriklauso finansiniy paslaugy grupei, kuriai
priklauso investiciné¢ jmoné, teikianti vykdymo ar tarpininkavimo
paslaugas, tokiy tyrimy teikimas investicinei jmonei laikomas pareigy
pagal 1 dalj ivykdymu. Tokiais atvejais investiciné jmoné laikosi Sios
dalies pirmos pastraipos ¢ punkto reikalavimo.

Investicinés jmonés registruoja visas iSlaidas, priskirtinas joms
pateiktiems tre¢iyjy Saliy tyrimams, jei tos iSlaidos joms zinomos.
PapraSius, tokia informacija investicinés jmonés klientams teikiama
kasmet.

Ne véliau kaip 2028 m. gruodzio 5 d. EVPRI parengia ataskaita,
kurioje iSsamiai jvertinami rinkos pokyciai, susij¢ su tyrimais, kaip tai
suprantama Siame straipsnyje. Tas vertinimas apima bent birZiniy
jmoniy tyrimy apréptj, ty tyrimy iSlaidy ir kokybés raidg, bendry
mokéjimy poveikj vykdymo kokybei, atskiry ir bendry mokéjimy,
kuriuvos investicinés jmonés atlieka paslaugas teikiancioms
treciosioms Salims uz vykdymo paslaugas ir tyrimus, dalj ir
investuotojy bei kity pirkéjy tyrimy paklausos patenkinimo lygi.

Remdamasi ta ataskaita, Komisija, jeigu tikslinga, Europos
Parlamentui ir Tarybai gali pateikti pasitilymg dél teisékiros
procediira priimamo akto dél Sioje direktyvoje nustatyty tyrimy
taisykliy pakeitimy.*;

rekomenduojama arba siiiloma investavimo strategija ir teikiama
pagrista nuomoné apie esama ar biisima finansiniy priemoniy ar
turto verte ar kaing arba Kkitais buidais teikiama analizé bei pradinés
izvalgos ir daromos iSvados, grindZiamos nauja ar esama
informacija, kuri galéty biiti naudojama pasirenkant investavimo
strategija ir buti aktuali, taip pat galéty padidinti finansy maklerio
imonés klienty, kurie uz ta tyrima moka mokesti, vardu priimamy
sprendimy verte, teikimas taip pat suprantamas kaip tyrimas. Su
prekyba susij¢ komentarai ir pagal civilines sutartis suteiktos
konsultacijos prekybos klausimais, glaudzZiai susij¢ su finansiniy
priemoniy sandorio vykdymu, nelaikomi tyrimais.*

3. Papildyti 29 straipsnj 142 dalimi:

,, 143, Kai finansy maklerio jmoné gauna tyrimus i§ tyrimy paslaugy
teikéjo, kuris neteikia vykdymo paslaugu ir nepriklauso finansiniy
paslaugu grupei, kuriai priklauso finansy maklerio ijmoné, teikianti
vykdymo ar tarpininkavimo paslaugas, tokiy tyrimy atlikimas
finansy maklerio jmonei laikomas $io straipsnio 12 dalyje nustatyty
reikalavimy jvykdymu. Tokiais atvejais finansy maklerio jmoné
laikosi Sio straipsnio 14! dalies 3 punkto reikalavimo. Finansy
maklerio jmonés registruoja visas iSlaidas, kurios priskiriamos joms
atliktiems treciyju Saliu tyrimams, jeigu tos iSlaidos joms yra
Zinomos. Klienty praSymu tokia informacija finansy maklerio
imonés privalo teikti kasmet.*

3) 33 straipsnis i§ dalies keic¢iamas taip:
a) 1ir 2 dalys pakei¢iamos taip:
,1.Valstybés narés nustato, jog DPS operatorius gali kreiptis | savo

buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, kad DPS ar jos
segmentas biity jregistruojama (-as) kaip MV] augimo rinka.

FPRI] projektas

8 straipsnis. 25 straipsnio pakeitimas

Pakeisti 25 straipsnj ir jj iSdéstyti taip:

1. Finansy maklerio jmoné arba rinkos operatorius,
administruojantys daugiaSale prekybos sistema, turi teise kreiptis su
praSymu j prieZituros institucija, kad daugiaSalei prekybos sistemai

Visiskas




2. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija gali jregistruoti DPS ar jos segmentg kaip
MV] augimo rinka, jeigu kompetentinga institucija gauna praSyma,
kaip nurodyta 1 dalyje, ir yra jsitikinusi, kad yra tenkinamos 3 dalyje
i8déstytos su DPS susijusios saglygos arba kad yra laikomasi 3a dalyje
nustatyty su DPS segmentu susijusiy salygy.*;

b) iterpiama i dalis:

»3a.Valstybés narés uztikrina, kad atitinkamam DPS segmentui
bty taikomos efektyvios taisyklés, sistemos ir procediiros, kuriomis
uztikrinama, kad biity tenkinamos 3 dalyje iSdéstytos salygos ir visos
Sios salygos:

a) DPS segmentas, jregistruotas kaip MV] augimo rinka, yra aiSkiai
atskirtas nuo kity rinkos segmenty, kuriuos valdo DPS valdanti
investiciné jmoné ar DPS valdantis rinkos operatorius, ir tai yra
matyti, inter alia, i$ skirtingy pavadinimy, skirtingy taisykliy sgvady,
skirtingy rinkodaros strategijy ir skirtingo vieSinimo, taip pat i$
segmentui, jregistruotam kaip MV] augimo rinkos segmentas,
priskirto specialaus rinkos identifikavimo kodo;

b) atitinkamame MV] augimo rinkos segmente sudaryti sandoriai
yra aiskiai atskirti nuo kitos rinkos veiklos kituose DPS segmentuose;

¢) DPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
prasymu DPS pateikia i§samy priemoniy, jtraukty j atitinkamg MV]
augimo rinkos segmenta, sarasg ir visg informacijg apie MV] augimo
rinkos segmento veikima, kurios kompetentinga institucija gali
paprasyti.;

c) 4-8 dalys pakeiciamos taip:

4. Investicinei jmonei, valdanciai DPS ar jos segmenta, arba rinkos
operatoriui, valdan¢iam DPS ar jos segmenta, laikantis salygy,
nustatyty 3 ir 3a dalyse, nedaroma poveikio tam, kaip ta investiciné
jmong¢ ar tas rinkos operatorius vykdo kitas su DPS veikimu susijusias
pareigas pagal $ig direktyva. Nedarant poveikio 7 daliai, investiciné

ar jos segmentui biity suteiktas mazy ir vidutiniy jmoniy augimo
rinkos statusas.

2. Priezituiros institucija gali suteikti daugiasalei prekybos sistemai ar
jos segmentui maZzy ir vidutiniy jmoniy augimo rinkos statusa, jeigu
prieZziuros institucija gauna Sio straipsnio 1 dalyje nurodyta prasymg
ir yra jsitikinusi, kad daugiasalé prekybos sistema arba jos
segmentas atitinka Sio straipsnio 3 ar 4 dalyje nustatytus
reikalavimus.

3. Daugia$aléje prekybos sistemoje turi biiti patvirtintos ir taikomos
veiksmingos taisyklés, sistemos ir procediros, Kkuriomis
uztikrinamas Siy reikalavimy laikymasis:

1) ne maziau kaip 50 procenty emitenty, kuriy finansinés priemonés
jitrauktos i prekyba daugiasaléje prekybos sistemoje, yra mazos ir
vidutinés jmonés tiek tuo metu, kai daugiasSalei prekybos sistemai
suteikiamas mazy ir vidutiniy jmoniy augimo rinkos statusas, tiek ir
visais paskesniais kalendoriniais metais;

2) nustatyti atitinkami Kkriterijai, kuriais remiantis suteikiamas
leidimas pirminiam ir paskesniam emitenty finansiniy priemoniy
jtraukimui { prekyba Sioje rinkoje;

3) vykdant pirmini finansiniy priemoniuy jtraukimg i prekybg
rinkoje, apie §ias finansines priemones paskelbiama pakankamai
informacijos, kad investuotojai galéty priimti pagrjsta investicinj
sprendimg dél investavimo j finansines priemones, — turi biti
skelbiamas atitinkamas leidimo prekiauti dokumentas arba
prospektas, jeigu taikomi Vertybiniy popieriuy istatymo ir (arba)
Reglamento (ES) 2017/1129 nustatyti reikalavimai, keliami vieSajam
sitilymui, kai finansiné priemoné pirma karta jtraukiama j prekyba
daugiasaléje prekybos sistemoje;

4) emitentas periodiSkai pats atskleidZzia arba jo vardu tinkamai
periodiSkai atskleidZiama informacija, tokia kaip rengiamos
audituotos metinés ataskaitos ir kita Sio jstatymo numatyta vieSai
skelbti informacija;




jmoné, valdanti DPS ar jos segmenta, arba rinkos operatorius,
valdantis DPS ar jos segmenta, gali nustatyti papildomy salygy.

5. Valstybés narés nustato, kad DPS buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija gali iSregistruoti DPS ar jos segmentg kaip
MV] augimo rinka bet kuriuo i$ Siy atvejy:

a) Investiciné jmoné, valdanti DPS ar jos segmenta, arba rinkos
operatorius, valdantis DPS ar jos segmenta, kreipiasi dél DPS ar jos
segmento iSregistravimo;

b) DPS ar jos segmentas nebeatitinka 3 ar 3a dalyje nustatyty
salygy.

6. Valstybés narés reikalauja, kad, jeigu DPS buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija pagal §j straipsnj jregistruoja ar iSregistruoja
DPS ar jos segmentg kaip MV] augimo rinkg, apie ta jregistravimg ar
iSregistravimg ta institucija kuo grei¢iau pranesty EVPRI. EVPRI
savo svetainéje skelbia MV] augimo rinky sarasa ir nuolat jj atnaujina.

7. Valstybés narés reikalauja, kad, jei emitento finansine priemone yra
leidziama prekiauti vienoje MVI augimo rinkoje, ta finansine
priemone biity galima prekiauti taip pat kitoje prekybos vietoje tik tuo
atveju, jei informavus emitentg jis nepareiské prieStaravimy. Jei kita
prekybos vieta yra kita MVI augimo rinka arba MV] augimo rinkos
segmentas, emitentui netaikomos jokios pareigos, susijusios su
jmoniy valdymu arba su pirminiu, vélesniu ar ad hoc informacijos
apie tg kita MV] augimo rinkg atskleidimu. Jei kita prekybos vieta
néra MVI augimo rinka, emitentas informuojamas apie visas
emitentui taikomas pareigas, susijusias su jmoniy valdymu arba
pirminiu, vélesniu ar ad hoc informacijos apie kita prekybos vieta
atskleidimu. EVPRI ne véliau kaip 2026 m. birzelio 5 d. parengia
gaires dél emitenty informavimo procediry ir prieStaravimy
pareiskimo proceso, taip pat dél atitinkamy laiko terminy.

8. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti
deleguotuosius aktus, kuriais papildoma §i direktyva ir kuriuose

5) rinkoje veikiantys emitentai, kaip jie apibréziami Reglamento (ES)
Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 21 punkte, vadovaujamas pareigas
emitento valdymo organuose einantys asmenys, kaip jie apibréZiami
Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 25 punkte, ir su
Siais asmenimis glaudZiai susije asmenys, kaip jie apibréziami
Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 26 punkte, turi
atitikti reikalavimus, kurie jiems taikomi pagal Reglamentg (ES) Nr.
596/2014;

6) prieziurai reikalinga informacija apie rinkoje veikian¢ius
emitentus yra saugoma ir viesai prieinama;

7) taikomos veiksmingos sistemos ir kontrolés priemonés, kurios
padéty nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus ir uZKirsti jiems
kelia toje rinkoje, kaip to reikalaujama Reglamente (ES) Nr.
596/2014.

4. DaugiaSalés prekybos sistemos segmente turi biiti patvirtintos ir
taikomos taisyklés, sistemos ir procediiros, kuriomis uztikrinamas
§iy reikalavimy laikymasis:

1) daugiasalés prekybos sistemos segmentas yra atskirtas nuo kity
rinkos segmenty, kuriuos valdo finansy maklerio imoné arba rinkos
operatorius, administruojantys daugiasale prekybos sistema, ir toks
atskyrimas matyti, inter alia, i§ skirtingy pavadinimy, skirtingy
taisykliu savady, skirtingy rinkodaros strategiju ir skirtingo
vieSinimo, taip pat i§ segmentui priskirto specialaus rinkos
identifikavimo kodo;

2) sudaryti sandoriai yra atskirti nuo kitos rinkos veiklos kituose
daugia$alés prekybos sistemos segmentuose;

3) prieziuros institucijos praSymu finansy maklerio jmoné arba
rinkos operatorius, administruojantys daugiasale prekybos sistema,
pateikia priemoniy, jtraukty j daugiaSalés prekybos sistemos
segmenta, sarasg ir prieZitiros institucijos praSoma informacija apie
Sio segmento veikima.

5. Atitiktis Sio straipsnio 3 ir 4 dalyse nustatytiems reikalavimams
nedaro jtakos finansy maklerio jmonés ar rinkos operatoriaus,
administruojanciy daugiaSale prekybos sistema, pareigai laikytis
kity Siame jstatyme nustatyty reikalavimuy, susijusiy su daugiasalés




iSsamiau iSdéstomos $§io straipsnio 3 ir 3a dalyse nustatytos salygos.
Tomis salygomis atsizvelgiama j poreik] iSlaikyti auksta investuotojy
apsaugos lygj, siekiant skatinti investuotojy pasitikéjima tomis
rinkomis ir kartu kuo labiau mazinant administracing nasta, tenkancig
rinkoje veikiantiems emitentams. Jais taip pat atsizvelgiama j siekj,
kad nebiity iSregistruojama ar atsisakoma jregistruoti tik dél to, kad
laikinai nesilaikoma S$io straipsnio 3 dalies a punkte nustatytos

salygos.*;

prekybos sistemos ar jos segmento veikimu. Finansy maklerio jimoné
arba rinkos operatorius, administruojantys daugiaSale prekybos
sistemg, gali nustatyti papildomy salygy, negu nurodyta Sio
straipsnio 8 dalyje.

6. Priezitiros institucija panaikina daugiaSalei prekybos sistemai ar
jos segmentui suteikta mazZy ir vidutiniy jmoniy augimo rinkos
statusg bet kuriuo i$ Siy atvejuy:

1) kai finansy maklerio jmoné arba rinkos operatorius,
administruojantys mazy ir vidutiniy jmoniy augimo rinka, kreipiasi
dél Sio statuso panaikinimo;

2) kai daugiasalé prekybos sistema arba jos segmentas nebeatitinka
Sio straipsnio 3 ar 4 dalyje nustatyty reikalavimy.

7. Prieziuros institucija, Siame straipsnyje nustatyta tvarka suteikusi
daugiaSalei prekybos sistemai ar jos segmentui maZzy ir vidutiniy
imoniy augimo rinkos statusa arba §j statusa panaikinusi, apie
atitinkama sprendimg nedelsdama pranesa Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijai.

Direktyvos nuostatos perkelti nereikia, nes jos skirtos Komisijai.

4) jterpiamas Sis straipsnis:

,» Dla straipsnis

Konkrecdios leidimo prekiauti akcijomis salygos

1. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos reikalauty, kad
numatoma jmonés, kurios akcijas praSoma jtraukti j prekyba, rinkos
kapitalizacija arba, jeigu to jvertinti negalima, paskutiniy finansiniy
mety tos jmonés kapitalas ir rezervai, jskaitant pelng ir nuostolius,
biity ne mazesni kaip 1 000 000 EUR arba lygiavert¢ suma
nacionaline valiuta, jeigu ji néra euro.

FPR] projektas

25 straipsnis. 64 straipsnio pakeitimas

1. Papildyti 64 straipsnj 8—11 dalimis:

8. Rinkos operatorius privalo uZtikrinti, kad numatoma bendrovés,
kurios akcijas siekiama jtraukti i prekyba reguliuojamoje rinkoje,
rinkos Kkapitalizacija arba, jeigu jos nejmanoma jvertinti, tos
bendrovés paskutiniy finansiniy mety kapitalas ir rezervai, iskaitant
pelng ir nuostolius, biity ne maZesni kaip 1 milijonas eury. Sis
reikalavimas netaikomas j prekyba reguliuojamoje rinkoje

Visiskas




2. 1 dalis netaikoma akcijy, pakei¢iamy akcijomis, kurios jau yra
itrauktos i prekyba, jtraukimui j prekyba.

3. Jei, pakoregavus lygiaverte sumg nacionaline valiuta, jeigu ji néra
euro, ta nacionaline valiuta iSreiksSta rinkos kapitalizacija vienus
metus iSlieka bent 10 % didesné arba bent 10 % mazesné nei 1 000
000 EUR, valstybé naré per 12 ménesiy po to laikotarpio pabaigos
savo jstatymus ir kitus teisés aktus pakoreguoja taip, kad jie atitikty 1
dalj.

4. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos reikalauty, kad
leidimo prekiauti suteikimo metu bent 10 % pasiraSytojo kapitalo,
kurj sudaro tos klasés akcijos, dél kuriy pateiktas prasymas leisti
prekiauti, biity iSplatinta vieSai.

5. Nukrypstant nuo 4 dalies, valstybés narés gali reikalauti, kad
leidimo prekiauti suteikimo metu reguliuojamos rinkos nustatyty bent
vieng i$ $iy reikalavimy, taikomy prasymui leisti prekiauti akcijomis:
a) pakankamai akcijy yra iSplatinta viesai;

b) akcijas turi pakankamas skai¢ius akcininky;

¢) viesai iSplatinty akcijy rinkos verte atitinka pakankama pasirasytojo
kapitalo, kurj sudaro atitinkamos klasés akcijos, dalj.

6. Kai prasoma leisti prekiauti akcijomis, pakei¢iamomis akcijomis,
kuriomis jau yra leidziama prekiauti, reguliuojamos rinkos,
sieckdamos jvykdyti 4 dalyje nustatytg reikalavimg, jvertina, ar
pakankamai akcijy yra iSplatinta vieSai, palyginti su visomis
iSleistomis akcijomis, o ne tik su akcijomis, pakei¢iamomis akcijomis,
kuriomis jau yra leidziama prekiauti.

7. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus, kuriais i§ dalies kei¢iama $i direktyva,
pakeiciant §io straipsnio 1 ir 3 dalyse nurodytas ribas ar $io straipsnio
4 dalyje nurodytg ribg arba visose tose dalyse nurodytas ribas, kai
taikytinos ribos trukdo vieSyjy rinky likvidumui, atsizvelgiant j
finansinius poky¢ius.*;

jitraukiant papildomas tos pacios klasés akcijas, kurios jau jtrauktos
i prekyba reguliuojamoje rinkoje.

9. Rinkos operatorius privalo uZtikrinti, kad, itraukiant akcijas j
prekyba reguliuojamoje rinkoje, bent 10 procenty istatinio kapitalo,
kurj sudaro tos klasés akcijos, biity iSplatinta vieSai. Kai praSoma
itraukti papildomas tos pacios klasés akcijas, kurios jau itrauktos i
prekyba reguliuojamoje rinkoje, rinkos operatorius jvertina, ar
pakankamai akcijy yra iSplatinta vieSai, atsizvelgiant j visas akcijas,
o ne tik j papildomas akcijas, kurias siekiama jtraukti j prekyba
reguliuojamoje rinkoje.

10. Jei netenkinamas Sio straipsnio 9 dalyje nustatytas reikalavimas,
rinkos operatorius privalo uZtikrinti, kad akcijy itraukimo i prekybg
regulivojamoje rinkoje metu biity tenkinama bent viena i§ Siy

salygy:

1) pakankamai akcijy iSplatinta vieSai;

2) akcijas turi pakankamas akcininky skaicius;

3) viesai iSplatinty akcijy rinkos verté yra pakankama.

11. Rinkos operatorius detalizuoja §io straipsnio 10 dalyje nustatyty
salygu taikymo tvarka.

5) 69 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa papildoma $iais punktais:

FPR] projektas
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,»V) imtis visy biitiny priemoniy patikrinti, ar investicinés jmonés yra
jsidiegusios organizacing tvarka, kuria biity uztikrinama, kad jy
rengiami ar platinami emitenty remiami tyrimai atitikty emitenty
remiamiems tyrimams taikoma ES elgesio kodeksa;

w) sustabdyti investiciniy jmoniy vykdomg bet kokiy emitenty
remiamy tyrimy, kurie buvo parengti nesilaikant emitenty
remiamiems tyrimams taikomo ES elgesio kodekso, platinima;

X) jei tyrimas, kuris yra zenklinamas kaip ,.emitenty remiamas
tyrimas®™ ir yra platinamas investicinés jmonés, buvo parengtas
nesilaikant emitenty remiamiems tyrimams taikomo ES elgesio
kodekso, pateikti jspéjimus informuojant visuomene, kad tas tyrimas
buvo parengtas nesilaikant emitenty remiamiems tyrimams taikomo
ES elgesio kodekso.*;

33 straipsnis. 102 straipsnio pakeitimas

2. Papildyti 102 straipsnio 3 dalj 22° punktu:

,»22% sustabdyti finansy maklerio jmoniy vykdoma bet kokiy
emitenty remiamy tyrimy, kurie buvo rengiami nesilaikant emitenty
remiamiems tyrimams taikomo ES elgesio kodekso, platinima;*“.

LBI

42 straipsnis. Lietuvos banko tikslas, funkcijos, teisés ir pareigos
atliekant finansy rinkes prieziiira

4. Lietuvos bankas, atlikdamas finansy rinkos priezitirg, turi teisg:

2) neatlygintinai gauti priezitrai atlikti reikalingus dokumentus, jy
kopijas, kitus duomenis ir informacija i§ valstybés institucijy ir registry,
prizitirimy finansy rinkos dalyviy, kity fiziniy ir juridiniy asmeny, o
prireikus gauti papildomg informacijg — §io jstatymo nustatyta tvarka
Siuos asmenis iSkviesti ir gauti jy paaiSkinimus;

pagrindui jtarti finansy rinkg reglamentuojanciuose teisés aktuose
nustatyty reikalavimy pazeidimus arba kitais finansy rinka
reglamentuojanciuose jstatymuose nustatytais atvejais — ir kity asmeny
patikrinimus;

5) rastu atkreipti prizitirimy finansy rinkos dalyviy ir kity asmeny démesj
1 pazeidimus ir jy veiklos trilkumus, uz kuriuos netaikytini jstatymy ir
Europos Sajungos teisés akty nustatyti privalomi nurodymai ar poveikio
priemongs, ir sidilyti imtis priemoniy, kad buty pasalinti pazeidimai,
trukumai, jy priezastys ir salygos;

6) Siame ir kituose finansy rinkg reglamentuojanéiuose jstatymuose ir
Europos Sgjungos teisés aktuose nustatytais atvejais ir tvarka duoti
asmenims;

10) vieSai atskleisti vartotojy apsaugai ar vieSyjy interesy apsaugai
reikalingg informacija;

6) 89 straipsnis i§ dalies keiiamas taip:

a) 2 ir 3 dalys pakei¢iamos taip:

Direktyvos nuostaty perkelti nereikia, nes jos skirtos Komisijai.
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»2. 2 straipsnio 3 ir 4 dalyse, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje
pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio
12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio
8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5
dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 32 straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8
dalyje, 51a straipsnio 7 dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 54 straipsnio 4
dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7
dalyje ir 79 straipsnio 8 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 2 straipsnio
3 ir 4 dalyse, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4
straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23
straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27
straipsnio 9 dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 31
straipsnio 4 dalyje, 32 straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8 dalyje, 51a
straipsnio 7 dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 54 straipsnio 4 dalyje, 58
straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7 dalyje ir 79
straipsnio 8 dalyje nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu
dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti
jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Jis jsigalioja kita dieng po
sprendimo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje arba
vélesne jame nurodyta diena. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy
deleguotyjy akty galiojimui.*;

b) 5 dalis pakei¢iama taip:

,»>. Pagal 2 straipsnio 3 ar 4 dalj, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antrg
pastraipa, 4 straipsnio 2 dalj, 13 straipsnio 1 dalj, 16 straipsnio 12 dalj,
23 straipsnio 4 dalj, 24 straipsnio 13 dalj, 25 straipsnio 8 dalj, 27
straipsnio 9 dalj, 28 straipsnio 3 dalj, 30 straipsnio 5 dalj, 31 straipsnio
4 dalj, 32 straipsnio 4 dalj, 33 straipsnio 8 dalj, 51a straipsnio 7 dalj,
52 straipsnio 4 dalj, 54 straipsnio 4 dalj, 58 straipsnio 6 dalj, 64
straipsnio 7 dalj, 65 straipsnio 7 dalj ir 79 straipsnio 8 dalj priimtas
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deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo
praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu
dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba
prane$sa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks. Europos Parlamento
arba Tarybos iniciatyva §is laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.*;

7) 90 straipsnis papildomas §ia dalimi:

,,0. Ne véliau kaip 2028 m. gruodzio 5 d. Komisija perzitiri ir jvertina
33 straipsnio 7 dalies nuostatos dél nepriestaravimo poveikj prekybos
viety, visy pirma M V] augimo rinky, konkurencijai ir jos poveiki MV]
galimybéms gauti kapitalo.*

Direktyvos nuostatos perkelti ir jgyvendinti nereikia, nes ji skirta Europos
Komisijai

2 straipsnis
Direktyvos 2001/34/EB panaikinimas
Direktyva 2001/34/EB panaikinama nuo 2026 m. gruodzio 5 d.

Direktyvos nuostatos perkelti ir jgyvendinti nereikia.

3 straipsnis

Perkélimas j nacionaline teise ir taikymas

1. Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti teisés aktai,
bitini, kad Sios direktyvos biity laikomasi ne véliau kaip nuo 2026 m.
birzelio 5 d. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty
nuostaty tekstg.

Tas nuostatas jos taiko nuo 2026 m. birzelio 6 d.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg j $ig
direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Jos taip
pat turi jtraukti teiginj, kad galiojanCiuose jstatymuose ir kituose
teisés aktuose pateiktos nuorodos j direktyva, kurig panaikina Si
direktyva, laikomos nuorodomis j $ig direktyva. Nuorodos darymo
tvarkg ir minéto teiginio formuluote nustato valstybés narés.
2.Valstybés narés pateikia Komisijai $ios direktyvos taikymo srityje
priimty nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

FPR] projektas

37 straipsnis. Istatymo jsigaliojimas, taikymas ir jgyvendinimas

<.>

2. Sio jstatymo 2 straipsnio 4 dalis, 8 straipsnio 1 dalis, 10 straipsnio 1-3
dalys, 25 straipsnio 1 dalis ir 33 straipsnio 2 dalis jsigalioja 2026 m.
birzelio 6 d.

36 straipsnis. Istatymo priedo pakeitimas

<.>

8. 2014 m. geguzés 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES, su paskutiniais
pakeitimais, padarytais 2024 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva (ES) 2024/2811.

4 straipsnis
Isigaliojimas

Direktyvos nuostatos perkelti ir jgyvendinti nereikia.
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Si direktyva jsigalioja dvide§imta dieng po jos paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje.

5 straipsnis
Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Direktyvos nuostatos perkelti ir jgyvendinti nereikia.




