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Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ 99,61 % AKCIJŲ PAKETO (329 655 

vnt. akcijų) VERTINIMO ATASKAITA 
NR. MVP26-03-03 

 
 
 
Vertinamas objektas: Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ 99,61 % akcijų paketas (329 655 
vnt. akcijų). 
Vertės nustatymo data: 2026-04-15. 
Vertinimo užsakovas: Lietuvos Respublikos susisiekimo ministerija, įm. k. 188620589 (JAR), teisinė 
forma – biudžetinė įstaiga, adresas - Gedimino pr. 17, Vilnius. 

 
Registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys apie užsakovą: Juridinių asmenų registras. 

 
Ataskaitos surašymo data: 2026-05-07. 
 

 
 

Įmonės įgaliotas atstovas:     Laima Stanevičienė 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Vilnius, 2026 

 
 

Ataskaitoje yra 29 lapai pagrindinio teksto, 64 lapai priedų, iš viso 93 lapai. 
Paruoštas vienas ataskaitos egzempliorius užsakovui. Ataskaitos kopija saugoma Uždarosios akcinės bendrovės „MARLEKSA“ 
archyve.   
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GALUTINĖ IŠVADA DĖL TURTO VERTĖS 
 
Vertinimo užsakovas 

Pavadinimas Kodas JAR Registracijos adresas 
Lietuvos Respublikos susisiekimo ministerija 188620589 Gedimino pr. 17, Vilnius 

 
Vertinamas turtas – 99,61 % akcijų paketas 

Pavadinimas Kodas 
JAR 

Registracijos 
adresas 

Vertinamų 
akcijų kiekis, 

vnt. 

Vertinamų 
akcijų nominali 

vertė, EUR 
Akcinė bendrovė „SMILTYNĖS 

PERKĖLA“ 140285526 Nemuno g. 8, 
Klaipėda 329 655 17,38 

 
Vertinamo turto savininkas 

Eil. 
Nr. Akcininkas Akcijų 

kiekis, vnt. 

Akcijų 
nominali 

vertė, EUR 

Valdoma 
turtinių teisių 

dalis, % 
1 Lietuvos Respublika, įm. k. (JAR) 111105555 329 655 17,38 99,61 

 
Vertinimo atvejis: įstatymų ir kitų teisės aktų nustatytais atvejais (privalomas turto arba verslo vertinimas) 
– Lietuvos Respublikos akcinių bendrovių įstatymo 451 straipsnyje nustatytas atvejis. 
Vertinimo tikslas: nuosavybės teisės perleidimo, kai turtas perduodamas kaip nepiniginis įnašas akcinei 
bendrovei Klaipėdos valstybinio jūrų uosto direkcijai, įm. k. 240329870 (JAR), vienos akcijos nominalas 
– 1,00 EUR. 
 
Vertės nustatymo data – 2026-04-15. 
Turto apžiūros data – 2026-04-15. 
Ataskaitos surašymo data – 2026-05-07. 
 
Išvada: 
 

Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ 99,61 % akcijų (329 655 vnt. akcijų) paketo 
rinkos vertė 2026-04-15, nustatyta pajamų metodu, yra 9 240 000 (devyni milijonai du šimtai 
keturiasdešimt tūkstančių) EUR.  

Numatomų išleisti už nepiniginį įnašą įmonės akcinė bendrovė Klaipėdos valstybinio jūrų uosto 
direkcijos, įm. k. 240329870 (JAR), paprastųjų vardinių akcijų skaičius yra 9 240 000 vnt. 

Numatomos išleisti paprastosios vardinės vienos akcijos nominali vertė yra 1,00 EUR, akcijos 
priedas – 0 EUR, akcijos emisijos kaina – 1,00 EUR. 

Bendra akcijų emisijos kaina yra 9 240 000*1,00=9 240 000 EUR. 
Išvada, ar nustatyta nepiniginio įnašo vertė atitinka akcijų, numatomų išleisti už šį įnašą, 

skaičių pagal nominalių verčių ir akcijų priedų sumą: atitinka. 
 

Nuoroda pagal Lietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo pagrindų įstatymo pakeitimo įstatymo 
22 straipsnio 14 punktą: vertintojas neturi informacijos apie tai, kad būtų ginčas tarp užsakovo ir turto arba 
verslo vertinimo įmonės ar kitų asmenų dėl turto vertės nustatymo. Ataskaita parengta su prielaida, kad 
ginčo dėl turto vertės nustatymo nėra, t. y. ataskaita parengta ne dėl to, kad iškilo ginčas dėl turto vertės 
nustatymo. 

 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“ 
Verslo vertintojas Gedas Valikonis 
Kvalifikacinis verslo vertintojo pažymėjimas 
Nr. 000151, išduotas 2017-12-15 d.  
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1. Vertinimo atvejis, užsakovas, vertintojas 
 

1.1. Vertinimo užduoties aprašymas ir pagrindas 
 

Atliekamas vertinimas grindžiamas 2026-03-27 d. sutartimi Nr. 1F-71 tarp Lietuvos Respublikos 
susisiekimo ministerijos ir Uždarosios akcinės bendrovės „MARLEKSA“, kurioje nurodomas vertinamas 
turtas (objektas), kaina ir atsiskaitymas, paslaugos atlikimas, paslaugų kokybė, šalių atsakomybė, sutarties 
galiojimas, pakeitimas ir nutraukimas, kitos nuostatos ir šalių rekvizitai. Vertinimo užduotis apima akcinės 
bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ (toliau – Bendrovė arba Įmonė) 329 655 vnt. akcijų paketo rinkos 
vertės nustatymą apžiūros dienai nuosavybės teisės perleidimo pagal ABĮ 451 str. tvarką, nuosavybės teisės 
perleidimo, kai turtas perduodamas kaip nepiniginis įnašas Akcinei bendrovei Klaipėdos valstybinio jūrų 
uosto direkcijai, įm. k. 240329870 (JAR), vienos akcijos nominalas – 1,00 EUR. Vertintojas informavo 
klientą, kad vertinant šiuo tikslu vertinimo ataskaitos nebus galima panaudoti kitiems tikslams (pvz., 
įkeitimo ir pan.). 

 
Vertinimo atvejis: įstatymų ir kitų teisės aktų nustatytais atvejais (privalomas turto arba verslo 

vertinimas) – Lietuvos Respublikos akcinių bendrovių įstatymo 451 straipsnyje nustatytas atvejis. 
Vertinimo tikslas: nuosavybės teisės perleidimo, kai turtas perduodamas kaip nepiniginis įnašas 

Akcinei bendrovei Klaipėdos valstybinio jūrų uosto direkcijai, įm. k. 240329870 (JAR), vienos akcijos 
nominalas – 1,00 EUR. 
 

Tinkamas vertinimo pagrindas yra rinkos vertė. Tai apibrėžiama taip (Lietuvos Respublikos turto ir 
verslo vertinimo pagrindų įstatyme): 

„apskaičiuota pinigų suma, už kurią galėtų būti perduotas turtas arba verslas jo vertinimo dieną, 
sudarius tiesioginį komercinį norinčių perduoti turtą arba verslą ir norinčių jį įsigyti asmenų sandorį po šio 
turto arba verslo tinkamo pateikimo rinkai, kai abi sandorio šalys veikia dalykiškai, be prievartos ir 
nesaistomos kitų sandorių ir interesų“. 
 
Lentelė Nr. 1. 

 Užsakovas Vertinimo įmonė 

Pavadinimas Lietuvos Respublikos susisiekimo 
ministerija 

Uždaroji akcinė bendrovė 
„MARLEKSA“ 

Teisinė forma Biudžetinė įstaiga Uždaroji akcinė bendrovė 
Registracijos adresas Gedimino pr. 17, Vilnius Ukmergės g. 120-1, Vilnius 
Kodas 188620589 123397494 
Registras, kuriame 
kaupiami ir laikomi 
duomenys 

Juridinių asmenų registras  Juridinių asmenų registras 

Leidimai, licencijos - Įmonės kvalifikacijos atestatas Nr. 
000107 

Šaltinis: Juridinių asmenų registras (JAR). 
 

1.2. Vertinimo ataskaitos surašymo datos 
 
Vertės nustatymo data – 2026-04-15. 
Turto apžiūros data – 2026-04-15. 
Ataskaitos surašymo data – 2026-05-07. 
 
Turto egzistavimo nustatymas  
 

Užsakovas informuotas apie veiklos vykdymo vietos apžiūros datą ir laiką. Veiklos vykdymo vieta 
apžiūrėta dalyvaujant Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ finansų direktoriui Tomui Masiui. 
Apžiūrint Įmonę nustatyta, kad Įmonė veiklą vykdo. Tai pagrindžia ir užsakovo pateikti finansiniai ir kiti 
dokumentai. 
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1.3. Turto (verslo) vertintojas(i) 

 
Verslą apžiūrėjo, įvertino ir verslo vertinimo ataskaitą parengė Uždarosios akcinės bendrovės 

„MARLEKSA“, esančios Ukmergės g. 120-1, Vilniuje, registruotos Juridinių asmenų registre, įmonės 
kodas 123397494, įmonės kvalifikacijos atestatas Nr. 000107, išduotas 2012 m. rugpjūčio 1 d., įmonių 
civilinės atsakomybės draudimo liudijimas Nr. LT23-TVCAP-0000015798 (draudimo laikotarpio pradžia 
2025-08-11, pabaiga 2026-08-10), verslo vertintojas Gedas Valikonis (verslo vertintojo kvalifikacinis 
pažymėjimas Nr. 000151, išduotas 2017-12-15 d.).  

 
1.4. Informacijos šaltiniai 

 
Nustatydamas vertinimo objekto vertę vertintojas naudojo: 
 
• Kliento pateiktą medžiagą ir informaciją: 

• Įmonės finansines ataskaitas: 2022 m., 2023 m., 2024 m. ir 2025 m.; 
• Auditoriaus išvadas apie Įmonės finansines ataskaitas: 2022 m., 2023 m., 2024 m. ir 2025 m.; 
• Įmonės ilgalaikio turto sąrašą 2025-12-31 dienai; 
• Žodžiu ir raštu Įmonės vadovybės pateiktą informaciją. 

• Pagrindinius teisinius, metodologinius ir informacinius šaltinius (Lietuvos Respublikos Turto ir verslo 
vertinimo pagrindų įstatymą, Tarptautinius vertinimo standartus, Turto ir verslo vertinimo metodiką); 

• Kitą viešai prieinamą informaciją, būtiną akcijų vertinimui atlikti. 



 

6 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

APRAŠOMOJI DALIS 
 

2. Bendrovės veiklos aprašymas 
 
Bendra informacija 
 
Akcinė bendrovė „SMILTYNĖS PERKĖLA“ įregistruota 1991 m. gegužės 30 d. Įmonės kodas – 

140285526. Nuo 1996 m. sausio 1 d. Įmonė tapo PVM mokėtoju. PVM mokėtojo kodas – LT402855219. 
Bendrovės registracijos ir buveinės adresas - Klaipėda, Nemuno g. 8. Bendrovės įstatinis kapitalas yra           
5 751 911 EUR, jis padalytas į 330 950 paprastųjų vardinių akcijų. Akcijos nominali vertė yra 17,38 EUR, 
akcijos yra nematerialios. Pagrindinis Bendrovės akcininkas – Lietuvos Respublika, turinti 99,61 % akcijų 
paketą (329 655 vnt. akcijų). Šių akcijų valdytojai: Lietuvos Respublikos susisiekimo ministerija, valdanti 
~99,573 % akcijų (329 538 vnt. akcijų) ir VĮ Turto bankas, valdantis ~0,035 % akcijų (117 vnt. akcijų). 
Likusi akcijų dalis priklauso 14 fizinių asmenų. 

 
Įmonės veiklos aprašymas 
 
Akcinė bendrovė „SMILTYNĖS PERKĖLA“ – tai įmonė, teikianti vandens transporto paslaugas. 

Bendrovės paskirtis – teikti viešojo vandens transporto paslaugas, t. y. užtikrinti saugų, savalaikį ir 
nepertraukiamą keleivių ir jų transporto priemonių perkėlimą per Klaipėdos valstybinį jūrų uostą į Kuršių 
neriją ir iš jos, atitinkančias valstybės pavestą komercinę funkciją ir klientų lūkesčius. 

Akcinė bendrovė „SMILTYNĖS PERKĖLA“ įkurta 1945 m., iš pradžių kaip karinio upių laivyno 
padalinys, turintis strateginę užduotį – užtikrinti susisiekimą tarp Klaipėdos ir Kuršių nerijos. Tai buvo 
svarbu tiek kariniais, tiek civiliniais tikslais. Pirmaisiais veiklos metais Bendrovė daugiausiai užsiėmė 
transporto priemonių perkėlimu į Kuršių neriją, taip padėdama užtikrinti reguliarią transporto jungtį tarp 
žemyninės Lietuvos dalies ir Kuršių nerijos. Vėliau Bendrovė tapo svarbia tiek vietiniams gyventojams, 
tiek turistams perkėlimo keltais paslaugas teikianti įmonė. Keltai tapo vienu iš nedaugelio būdų norint 
pasiekti unikalų Kuršių nerijos kraštą. 

Šiuo metu Akcinė bendrovė „SMILTYNĖS PERKĖLA“ – vienintelė Lietuvos bendrovė, teikianti 
keleivių ir transporto priemonių perkėlimo keltais paslaugas vidaus vandenimis. 

Akcinė bendrovė „SMILTYNĖS PERKĖLA“ keleivių ir transporto priemonių perkėlimo keltais 
paslaugas teikia dvejose perkėlose, įsikūrusiose Klaipėdoje: Senoji perkėla (Danės g. 1) ir Naujoji perkėla 
(Nemuno g. 8.). Bendrovė neturi dukterinių įmonių. Kitose valstybėse narėse Bendrovė neturi įsteigtų 
filialų ar atstovybių. 

Bendrovė perkėlimo veiklą vykdo penkiais turimais keltais. Naujojoje perkėloje dirba 4 keltai: 
„Neringa“ (2004 m.), „Baltija“ (2005 m.), „Žalgiris“ (2009 m.) ir „Klaipėda“ (2021 m.). Vienas tokio tipo 
keltas vienu metu gali gabenti iki 33 lengvųjų automobilių ir 100 keleivių (kelto „Klaipėda“ pajėgumas – 
40 lengvųjų automobilių ir 600 keleivių). Tokio tipo keltai kelia ne tik keleivius, lengvuosius automobilius, 
bet ir sunkiąją techniką.  

Senojoje perkėloje dirba vienas keleivinis keltas „Nida“ (2006 m.). Šiuo keltu keliami tik keleiviai. 
Keltas „Nida“ gali pilnai aptarnauti esamus keleivių srautus sezono metu (kelia iki 700 keleivių vienu 
metu). 

Bendrovės pagrindinė veikla – keleivių ir transporto priemonių perkėlimas keltais per Klaipėdos 
valstybinį jūrų uostą į/iš Kuršių neriją (-os). Taip pat Bendrovė gali užsiimti kita įstatuose numatyta veikla. 
Kita Bendrovės veikla – keltų, patalpų, dalies nekilnojamojo turto, reklaminių plotų nuoma. 

Įmonės leidimai ir licencijos: Verstis keleivių vežimu laivais vidaus vandenimis Nr. 00014; Taršos 
leidimas Nr. TL-KL.1-84/2021. 

Vertinimo dieną Įmonėje dirbo 92 darbuotojai.  
Įmonė užbalansinių operacijų neturi.  
Įmonės valdymo organai yra: visuotinis akcininkų susirinkimas, valdyba ir vadovas (generalinis 

direktorius). 
Įmonės generalinis direktorius – Mindaugas Čiakas. 
Įmonės valdyba: vertės nustatymo dieną (2026-04-15) valdybos kadencija jau buvo pasibaigusi 

(baigėsi 2026-03-27) ir nauja valdyba nebuvo sudaryta. 
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Bendrovės finansiniai metai sutampa su kalendoriniais metais. 
Bendrovė neturi dukterinių įmonių, filialų ar atstovybių. 
 
Konkurentai, klientai 
 
Pagrindiniai konkurentai: 
Akcinė bendrovė „SMILTYNĖS PERKĖLA“ šioje rinkoje veikia be tiesioginės konkurencijos, nes 

yra vienintelė bendrovė, kuri šioje specifinėje geografinėje vietovėje teikia perkėlimo paslaugas keltais. Tai 
suteikia Bendrovei monopolinę padėtį šiame rinkos segmente. 

Pagrindiniai klientai:  
Turistai: pagrindiniai klientai sezono metu, naudojantys keltus kaip transporto priemonę norint 

pasiekti paplūdimius, muziejus, dviračių takus bei kitus gamtinius, lankytinus objektus; 
Vietos gyventojai: Neringos, Smiltynės ir Klaipėdos m. gyventojai, kurie reguliariai keliauja darbo 

ar asmeniniais reikalais; 
Verslo klientai: įmonės, teikiančios paslaugas arba vykdančios veiklą Kuršių nerijoje, taip pat 

vykdančios krovinių pervežimą. 
 

3. Istorinė finansinės veiklos apžvalga 
 
Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ balansų suvestinė (EUR): 

Straipsnis 2022 2023 2024 2025 
Ilgalaikis turtas 9 252 304 10 533 380 15 961 914 21 003 271 
Nematerialusis turtas 33 606 28 172 14 544 39 911 
Materialusis turtas 9 205 875 10 449 624 15 888 932 20 937 237 
Naudojimosi teise valdomas turtas 12 823 55 584 58 438 26 123 
         
Trumpalaikis turtas 3 678 869 4 297 062 5 351 780 6 057 281 
Atsargos 196 508 153 040 128 026 137 105 
Išankstiniai apmokėjimai 494 4 974 20 742 20 888 
Iš pirkėjų gautinos sumos 13 193 658 544 1 947 338 3 267 670 
Kitos trumpalaikės gautinos sumos 373 037 425 005 153 474 272 282 
Trumpalaikės investicijos   2 529 167 2 533 915 1 107 516 
Pinigai ir pinigų ekvivalentai 3 069 754 493 444 493 017 1 187 469 
Ateinančių laikotarpių sąnaudos ir sukauptos pajamos 25 883 32 888 75 268 64 351 
TURTO IŠ VISO: 12 931 173 14 830 442 21 313 694 27 060 552 
Nuosavas kapitalas 7 283 404 7 895 092 8 627 512 8 754 687 
Įstatinis kapitalas 5 751 911 5 751 911 5 751 911 5 751 911 
Privalomas rezervas 1 313 459 1 313 459 1 313 459 1 313 459 
Kiti rezervai 5 203 42 631 313 440 800 956 
Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai) 212 831 787 091 1 248 702 888 361 
Mokėtinos sumos ir kiti įsipareigojimai 5 647 769 6 935 350 12 686 182 18 305 865 
Po vienerių metų mokėtinos sumos ir kiti ilgalaikiai 
įsipareigojimai 4 302 446 5 049 524 9 675 369 14 850 224 

Dotacijos   5 720 4 290 2 861 
Atidėjiniai 278 216 346 925 328 493 458 182 
Skolos kredito įstaigoms 4 024 230 4 662 438 9 317 161 14 387 585 
Nuomos įsipareigojimai 0 34 441 25 425 1 596 
Per vienerius metus mokėtinos sumos ir kiti 
trumpalaikiai įsipareigojimai 1 345 323 1 885 826 3 010 813 3 455 641 

Skolos kredito įstaigoms 280 760 303 937 387 635 387 635 
Gauti avansai 63 365 114 238 73 132 66 003 
Skolos tiekėjams 480 587 847 859 1 810 385 2 278 047 
Nuomos įsipareigojimai 13 231 20 842 32 741 23 829 
Pelno mokesčio įsipareigojimai 0 0 0   
Su darbo santykiais susiję įsipareigojimai 449 160 547 211 613 267 626 004 
Kitos mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai 58 220 51 739 93 653 74 123 
Sukauptos pajamos ir ateinančių laikotarpių pajamos 0 0 0 0 
NUOSAVO KAPITALO IR ATEINANČIŲ 
ĮSIPAREIGOJIMŲ IŠ VISO: 12 931 173 14 830 442 21 313 694 27 060 552 
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Balanso detalizacija 2025 m. gruodžio 31 d.: 
Materialusis turtas. Didžiąją materialiojo turto dalį sudaro nebaigta statyti keleivių stotis Nemuno 

g. 8, Klaipėdoje – 12 291 895 EUR, keltai ir jų kapitaliniai remontai – 5 570 829 EUR ir pakeliami tilteliai 
krantinėse – 1 353 083 EUR. Tai sudaro virš 91 % materialiojo turto balansinėmis vertėmis. 

Iš pirkėjų gautinos sumos. Iš pirkėjų gautinų sumų terminas paprastai yra 15-30 dienų. 2025 m. 
gruodžio 31 d. didžiausią dalį (3 257 284 EUR arba 99,7 %) pirkėjų skolų sudaro valstybės įsiskolinimas 
už 2025 m. birželio-gruodžio mėn. kompensuotinus perkėlimus. 2024 m. gruodžio 31 d. ši skola sudarė       
1 908 844 EUR (už 2024 m. rugpjūčio-gruodžio mėn. perkėlimus). 2024 m. skola padengta 2025 m. 
balandžio mėn. Didžiausi pradelsti įsiskolinimai iki 30 d. yra už 2025 m. lapkričio mėn. kompensuotinus 
perkėlimus, įsiskolinimai 30 - 90 d. – už 2025 m. rugpjūčio-spalio mėn. kompensuotinus perkėlimus, 
įsiskolinimai daugiau 90 d. – už 2025 m. birželio-liepos mėn. kompensuotinus perkėlimus. 

Trumpalaikės investicijos. Trumpalaikes investicijas sudaro terminuoti trumpalaikiai indėliai (iki 1 
metų trukmės) banke. 

Atidėjiniai. Dėl pasirinkto skirtingo ilgalaikio materialiojo turto nusidėvėjimo laiko apskaitoje ir 
apskaičiuojant pelno mokestį, šio turto balansinė vertė yra didesnė už jo mokesčio bazę. Tai reiškia, kad 
Bendrovės patirtos išlaidos apskaičiuojant pelno mokestį priskiriamos leidžiamiems atskaitymams, o 
apskaitoje sąnaudomis jos bus pripažintos vėlesniais laikotarpiais. Jeigu turto balansinė vertė yra didesnė 
už jo mokesčio bazę, susidaro apmokestinamieji laikinieji skirtumai, dėl kurių atsiranda atidėtojo mokesčio 
įsipareigojimas, t. y. pelno mokestis, kurį sumokėti dėl šių skirtumų pavėluojama (jis atidedamas). Jis 
apskaitomas mokesčių atidėjinių straipsnyje. Šių atidėjinių suma 452 282 EUR, kiti atidėjiniai už finansinių 
ataskaitų audito paslaugas – 5 900 EUR. 

Pastabos. Vilniaus apygardos teisme nagrinėjama bankroto byla. UAB „LitCon“ iškelta bankroto 
byla, byloje patvirtinti kreditoriniai reikalavimai, tarp kurių – Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS 
PERKĖLA“ 146 798,01 eurų dydžio kreditorinis reikalavimas. Vertės nustatymo dienai byla nėra baigta. 
Ši suma balanse neapskaityta. Atsižvelgiant į tai, kad tai yra bankroto byla, ir atsižvelgiant į įmonės 
vadovybės suteiktą informaciją, priimama, kad ši suma nebus atgauta, todėl į piniginius srautus 
neįtraukiama.  
 
Pelno (nuostolių) ataskaitų apžvalga 
 
Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ pelno nuostolio ataskaitų suvestinė (EUR): 

  2022 2023 2024 2025 
Pardavimo pajamos 6 377 455 7 828 493 9 594 764 8 998 471 
Pardavimo savikaina 3 988 567 4 239 385 5 125 468 4 812 411 
Biologinio turto tikrosios vertės pokytis     
Bendrasis pelnas (nuostoliai) 2 388 888 3 589 108 4 469 296 4 186 060 
Pardavimo sąnaudos 812 518 948 614 1 081 406 1 076 133 
Bendrosios ir administracinės sąnaudos 1 525 768 1 686 202 1 895 510 1 977 572 
Kitos veiklos rezultatai 263 242 152 195 195 185 100 245 
Investicijų į patronuojančiosios, patronuojamųjų ir 
asocijuotųjų įmonių akcijas pajamos 0 30 714 71 254 53 007 
Kitų ilgalaikių investicijų ir paskolų pajamos 85 288 207 421 283 509 212 311 
Kitos palūkanų ir panašios pajamos        
Finansinio turto ir trumpalaikių investicijų vertės 
sumažėjimas        
Palūkanų ir kitos panašios sąnaudos        
Pelnas (nuostoliai) prieš apmokestinimą 228 556 929 780 1 475 310 1 073 296 
Pelno mokestis 15 725 142 689 226 608 184 935 
Grynasis pelnas (nuostoliai) 212 831 787 091 1 248 702 888 361 

 
Įmonės pajamos 2022-2024 m. augo. Vidutinis šio laikotarpio augimas yra 22,7 % per metus. Tačiau 

2025 metais pajamos sumažėjo apie 6,2 %. Visais analizuojamais laikotarpiais Įmonės veikla buvo 
pelninga. Už 2025 m. Įmonė išmokėjo 582 472 EUR dividendų. Analizuojant 2025 m. veiklos rodiklius, 
matomas pardavimų kritimas, kuris susijęs su sumažėjusiu tiek transporto priemonių, tiek keleivių srautu. 
Tam įtakos turi tiek prasti orai, tiek ir 2024 m. buvęs didelis statybinės technikos srautas, susijęs su statybos 
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ir kelių tiesimo darbais Neringos teritorijoje. Įmonės perkeliamų keleivių ir transporto priemonių srautų 
pasiskirstymas skirtingais metais matomas 3.1 pav. ir 3.2 pav. 

 

 
3.1. pav. Perkeltų keleivių kiekis per metus ir atskirais mėnesiais 

 

 
3.2. pav. Perkeltų transporto priemonių kiekis per metus ir atskirais mėnesiais 
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3.3. pav. Įmonės pajamos ir grynas pelnas 

 
Pagrindiniai Įmonės veiklos rodikliai nurodyti lentelėje žemiau: 

 2023 2024 2025 
Bendrasis likvidumo rodiklis 2,3 1,8 1,8 
Bendras pelningumas, % 46 47 47 
Grynas pelningumas, % 10 13 10 
Turto pelningumas, % 5 6 3 
Nuosavo kapitalo pelningumas, % 10 15 10 
EBITDA, tūkst. EUR 2 307 3 457 2 941 
EBITDA marža, % 29 35 32 
Finansinės skolos ir turto santykis 0,33 0,46 0,55 
Turto apyvartumo rodiklis 0,54 0,46 0,34 

 
Kai įmonės bendrojo likvidumo koeficiento reikšmė svyruoja tarp 1 ir 2, įmonės likvidumas yra 

saugus. Bendrasis vertinamos Įmonės likvidumo rodiklis 2025 metais yra 1,8, todėl galima daryti išvadą, 
kad Įmonės bendrasis likvidumo rodiklis yra saugus. 

Finansinės skolos ir turto santykis 2025 m. yra 0,55. Dažniausiai laikomasi nuomonės, kad kuo 
finansinių skolų ir turto santykis mažesnis, tuo įmonė yra finansiškai stabilesnė ir mažiau priklausoma nuo 
skolintojų. Labai žema rodiklio reikšmė gali rodyti, kad įmonė per mažai naudoja skolinto kapitalo, nors 
kartais tai reiškia konservatyvią finansų politiką. Rodikliui artėjant prie 0,5 (t. y. kai finansinės skolos 
sudaro apie pusę viso turto), finansinė rizika ženkliai išauga, nes didelė dalis turto finansuojama skolomis. 
Įprastai laikoma, kad reikšmė iki 0,3 yra saugi. Paskutiniais metais Įmonė daug investavo į naujos keleivių 
stoties statybas, kurioms naudojo didžiąja dalimi skolintas lėšas. Todėl šis rodiklis yra išaugęs iki 0,55. 

Turto apyvartumo rodiklis 2025 m. yra 0,34. Kaip taisyklė, laikomasi nuomonės, kad kuo turto 
apyvartumo rodiklis didesnis, tuo efektyviau įmonė naudoja savo turtą pajamoms uždirbti. Mažos reikšmės 
rodo, jog įmonės turtas panaudojamas neefektyviai arba veikla yra labai imli kapitalui (pvz., gamybos, 
transporto, energetikos sektoriuose). Tuo tarpu didelės rodiklio reikšmės rodo intensyvią turto apyvartą, 
kas būdinga prekybos, paslaugų ar mažiau kapitalo reikalaujančioms įmonėms. Paskutiniais metais turto 
apyvartumas krenta, nes Įmonė daug investuoja, tuo tarpu pardavimai taip greit neauga.  

 
4. Makroekonominė apžvalga 

 
Ekonomikos komentaras. Metų pradžioje pasaulio ekonomikos raida buvo palankesnė, nei 

tikėtasi, tačiau įvykiai tarptautinėje aplinkoje padidino neapibrėžtumą. Praėjusių metų pabaigoje pasaulio 
ekonomikos augimas ir toliau buvo atsparus – nepalankius prekybos politikos pokyčių ir tebebuvusio 
politikos neapibrėžtumo padarinius atsvėrė sparčiai kilusios investicijos į technologijas, įskaitant dirbtinį 
intelektą, ir atlaisvėjusi fiskalinė bei pinigų politika. Spartesnis ekonomikos augimas lėmė ir intensyvesnius 
tarptautinės prekybos srautus, palankiai veikusius daugelio šalių gamybos rodiklius. Didesnio dažnio 
duomenys rodė, kad palankios pasaulio ekonomikos tendencijos turėtų būti ir 2026 m. pradžioje. Vasario 



 

11 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

mėn., prieš įvykius Artimuosiuose Rytuose, pasaulinis pirkimo vadybininkų indeksas (PVI, angl. 
Purchasing Managers’ Index) buvo padidėjęs iki aukščiausio lygio per pastarąjį 21 mėnesį ir rodė daugelio 
didžiausių ekonomikų aktyvumo augimą. Palankias tendencijas indikavo ir kiti rodikliai – verslo lūkesčiai 
dėl gamybos ateityje buvo pakilę į aukščiausią lygį per bene pusmetį, buvo pagausėję ir naujų 
eksportuojamos produkcijos užsakymų. Vis dėlto konfliktas Artimuosiuose Rytuose reikšmingai padidino 
netikrumą, ar ši teigiama pasaulio ekonomikos augimo tendencija išsilaikys ir kaip stipriai ji bus paveikta. 
Vienas svarbiausių veiksnių, galinčių turėti įtakos tiek pasaulio, tiek Lietuvos ekonomikai, yra energijos 
išteklių pasiūla ir jų kainos. 

Lietuvos ekonomika praėjusius metus baigė nemenku augimu. Realusis bendrasis vidaus produktas 
(BVP) 2025 m. padidėjo 2,9 % – jo augimas buvo tik šiek tiek lėtesnis nei 2024 m. Pastebėtina tai, kad 
metų pabaigoje ekonomikos aktyvumas beveik pasiekė ilgalaikę augimo tendenciją, tai rodo ekonomikos 
gebėjimą prisitaikyti prie įvykusių sukrėtimų. Pernai didėjo beveik visų ekonominių veiklų sukurta 
pridėtinė vertė. Prie ekonomikos augimo daugiausia prisidėjo prekybos ir transporto, apdirbamosios 
gamybos, informacijos ir ryšių bei profesinių paslaugų veiklos. Šių ekonominių veiklų aktyvumą skatino 
tiek užsienio, tiek vidaus paklausa. Pagrindinėse prekybos partnerėse prekių ir paslaugų paklausa 
praėjusiais metais padidėjo maždaug 4 %, t. y. panašiu tempu kaip dešimtmetį iki COVID-19 pandemijos 
(2011–2019 m.). Vis dėlto dalis šio suaktyvėjimo sietina su įmonių pastangomis metų pirmais mėnesiais 
skubėti vykdyti sandorius prieš galimą muitų tarifų padidėjimą, o metų antrąją pusę užsienio paklausa augo 
vangiau. Vidaus paklausoje fiksuotos skirtingos tendencijos: namų ūkių vartojimas didėjo lėčiau, o išlaidos 
investicijoms, anksčiau kritusios, praėjusiais metais didėjo. Namų ūkių vartojimą labiausiai varžė ūgtelėjusi 
infliacija ir kurį laiką prastėjusios gyventojų nuotaikos. Išlaidos trumpalaikio vartojimo prekėms ir 
paslaugoms augo pastebimai lėčiau nei prieš metus. Nors vartotojų pasitikėjimo rodiklis tebėra aukštesnis 
už ilgalaikį vidurkį, jų lūkesčiai dėl šalies ekonominės padėties ir nedarbo tapo atsargesni. O investicijos 
po sudėtingų 2024 m. vėl sparčiai didėjo – daugiausia dėl augusių išlaidų gamybos priemonėms, taip pat 
šiek tiek kilo ir investicijos į negyvenamuosius pastatus ir statinius. Investicijos didėjo tiek privačiajame, 
tiek valdžios sektoriuose. Investicijos sudarė palankesnes sąlygas kilti darbo našumui – jis reikšmingai 
prisidėjo prie ekonomikos plėtros. Darbo našumo augimas pagyvėjo: jis vėl artėja prie ilgalaikės augimo 
tendencijos. 

Padėtis darbo rinkoje ir toliau yra palanki darbuotojams, tačiau demografinė raida kelia įtampą. 
2025 m. darbo užmokestis tebedidėjo pastebimai sparčiau už kainas, tačiau jo augimo tempas sulėtėjo – 
praėjusiais metais jis sudarė 8,4 % Tai mažiausias darbo užmokesčio padidėjimas per beveik dešimtmetį. 
Darbo užmokesčio raidą veikia besikeičiančios įmonių finansinės galimybės – darbuotojams atitenkanti 
sukuriamos pridėtinės vertės dalis 2025 m. buvo didžiausia nuo duomenų skelbimo pradžios. Vis dėlto 
tolesnį darbo užmokesčio augimą tebepalaiko nemenka darbo jėgos paklausa – laisvų darbo vietų lygis 
daugelyje ekonominių veiklų viršija ilgalaikį vidurkį. Nemenką darbo jėgos paklausą rodo ir 2025 m. 7,0 
% nesiekęs nedarbo lygis. Spaudimą darbo jėgos paklausai daro ir besikeičiančios demografinės 
tendencijos. Po kelerių metų augimo praėjusiais metais darbo jėga – dirbančių ir pageidaujančių dirbti 
asmenų skaičius – nepadidėjo. Tai sietina su mažiau teigiama grynąja tarptautine migracija, nustojusiu 
didėti darbingo amžiaus gyventojų skaičiumi, taip pat su nebekilusiu gyventojų įsitraukimu į darbo rinką 
(nebedidėjusiu aktyvumo lygiu). Tokia darbo jėgos raida turi poveikį ir užimtųjų skaičiui – praėjusiais 
metais jis sumenko pirmą kartą nuo 2021 m. 

Artimiausiais metais ekonominius svyravimus nemenkai veiks įgyvendinamos reformos, 
didėsiančios valdžios sektoriaus išlaidos, tarptautinės aplinkos pasikeitimai. Remiantis pagrindiniu 
scenarijumi, numatoma, kad šiais metais Lietuvos realusis BVP turėtų padidėti 3,1, o 2027–2028 m. – 
atitinkamai 2,0 ir 2,9 % Šiuos ekonominio aktyvumo svyravimus labiausiai veiks atsiradusi galimybė 
atsiimti lėšas iš antrosios pensijų kaupimo pakopos (APKP) fondų ir dėl to padidėsiančios gyventojų 
disponuojamosios lėšos. Numatoma, kad šiais metais didelę atsiimtų lėšų dalį namų ūkiai išleis prekėms ir 
paslaugoms įsigyti, taip spartindami ekonomikos augimą. 2027 m. teigiamas anksčiau atsiimtų lėšų iš 
APKP fondų poveikis turėtų išnykti, todėl, prognozuojama, kad ir ekonomika tuo metu augs mažiau. 
Vėlesniais metais ekonomikos augimas grįš į labiau įprastą raidos trajektoriją, o galimas tolesnis lėšų iš 
APKP fondų atsiėmimas turės tik ribotą poveikį. Ekonomikos augimą šiemet stipriau skatins ir reikšmingai 
padidėsiančios kai kurios valdžios sektoriaus išlaidos, o konkrečiau – investicijos, tiek susijusios su 
gynybos poreikiais, tiek kitos investicijos. Kitaip nei paminėti veiksniai, užsienio paklausa, praėjusiais 
metais nemenkai kilusi iš dalies dėl suintensyvėjusio atsargų kaupimo prieš įsigaliojant didesniems muitų 
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tarifams, 2026 m., prognozuojama, kad augs mažiau, tuo ribodama eksporto plėtrą. Pastebėtina, jog 
pagrindiniame scenarijuje daroma prielaida, kad įvykių Artimuosiuose Rytuose poveikis Lietuvos užsienio 
paklausai nebus didelis, o energijos kainų šuolis bus palyginti trumpalaikis. Todėl pastarųjų veiksnių įtaka 
Lietuvos ekonomikos aktyvumui, numatoma, kad bus gana ribota. 

Artimuosiuose Rytuose prasidėjęs konfliktas keičia infliacijos perspektyvą – šiemet ji bus didesnė 
nei pernai – tam didžiausią įtaką darys didesnės energijos kainos. Iki sausio mėn. nuosekliai mažėjusi ir 2,8 
% pasiekusi metinė infliacija vėl didėja. Prognozuojama, kad artimiausiais mėnesiais ji vis dar didės ir 
šiemet vidutiniškai sudarys 5,1 % Infliacijos didėjimą daugiausia lems energijos kainos, veikiamos 
pastebimai pabrangusių energijos išteklių. Metų pradžioje elektros ir dujų kainas didino dėl šaltos žiemos 
išaugusi jų paklausa, tačiau dabar pagrindinis energijos išteklių kainų šuolio veiksnys yra prasidėjęs 
konfliktas Artimuosiuose Rytuose. Pabrangusi energija veiks ir kitų prekių bei paslaugų kainų raidą. 

Vis dėlto maisto, įskaitant alkoholinius gėrimus ir tabaką, kainos šiemet kils lėčiau net ir pabrangus 
energijai, nes pastaraisiais mėnesiais maisto žaliavų pasiūla ėmė normalizuotis. Vertinant bendrai, vidutinę 
metinę infliaciją šiemet nemenkai didins nuo sausio mėn. pakelti netiesioginiai mokesčiai – jie lems apie 
penktadalį vidutinės metinės infliacijos. Prie bendro kainų didėjimo prisidės ir lėšų iš APKP fondų 
atsiėmimas, kuris skatins ekonominį aktyvumą ir per tai paklausos nulemtą infliaciją. Vėlesniais metais, 
daugiausia dėl mažėsiančių energijos išteklių kainų, mažiau kilsiančių mokesčių ir lėčiau didėsiančio darbo 
užmokesčio, vidutinė metinė infliacija kris ir 2027 m. sudarys 3,0, o 2028 m. – 2,5 % Vis dėlto įvykių 
Artimuosiuose Rytuose tolesnę raidą gaubia didelis neapibrėžtumas, konflikto eskalacija gali labiau 
paveikti Lietuvos ekonomikos raidą, nei numatyta pagrindiniame scenarijuje. Jame daroma prielaida, kad 
energijos tiekimo sutrikimai tęsis iki 2026 m. trečiojo ketvirčio. Taip pat numatoma, kad nebus papildomos 
didesnės žalos energijos išteklių išgavimo ir tiekimo infrastruktūrai. Nepalankiame scenarijuje daroma 
prielaida, kad energijos tiekimo sutrikimai tęsis iki 2026 m. ketvirtojo ketvirčio ir kad energijos išteklių 
išgavimo ir tiekimo infrastruktūra patirs papildomą reikšmingą žalą. Atsitikus įvykiams, numatytiems 
šiame scenarijuje, kainos Lietuvoje kiltų daugiau, o ekonominis aktyvumas nukentėtų labiau: 2026–2028 
m. infliacija Lietuvoje iš viso būtų 2,3 % punkto didesnė, nei numatyta pagrindiniame scenarijuje, o realiojo 
BVP augimas – 0,8 % punkto mažesnis. 
 

 
4.1.1. pav. Numatoma Lietuvos ekonomikos raida. 

 
Šaltinis: https://www.lb.lt/uploads/publications/docs/667389b2605e72debc48e2b23d4dde1196830.pdf. 
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5. Trumpa sektoriaus apžvalga 
 

Pastaraisiais metais jūrų keleivių, ro-ro krovinių ir automobilių vežėjų sektorius išgyveno labai 
skirtingas, bet tarpusavyje susijusias fazes. Pandemijos laikotarpis, kai keleivių srautai buvo praktiškai 
sustoję, šiandien jau likęs praeityje – 2022–2024 m. keleivių kelionių skaičius Baltijos ir Viduržemio jūrose 
nuosekliai augo. Trumposios linijos, tokios kaip Talinas–Helsinkis ar Graikijos salų maršrutai, atsigavo 
greičiau, nes šios kelionės yra kasdienio gyvenimo dalis. Ilgesnės linijos, labiau priklausomos nuo turizmo 
ir kruizinių keleivių, atsistatė lėčiau, nes vartotojų perkamoji galia dar neatgavo priešpandeminio lygio, o 
makroekonominės sąlygos liko sudėtingos. 

Tuo tarpu ro-ro krovinių segmentas, kuris pandemijos metais buvo vienas stabiliausių, pastaruoju 
laikotarpiu išgyveno normalizaciją. 2021–2022 m. pasiektas pikas slūgo, nes sumažėjo prekybos apimtys 
ir įsivyravo didesnė konkurencija, ypač Baltijos regione. Geopolitiniai pokyčiai, tokie kaip prekybos su 
Rusija kritimas, dar labiau pakeitė srautų geografiją. Visai kitokia padėtis buvo automobilių vežėjų rinkoje: 
čia stebėjome vadinamąjį „superciklą“. Ribota laivų pasiūla ir itin stipri Azijos, ypač Kinijos, automobilių 
eksporto paklausa sukūrė rekordines pervežimų kainas ir leido šios srities bendrovėms generuoti istorinius 
pelnus. 

Visą sektorių veikė augančių kaštų aplinka. Degalų kainos ir jų nepastovumas išliko svarbiausiu 
rizikos faktoriumi, o nuo 2024 m. Europos Sąjungoje pradėjus taikyti prekybos emisijomis (EU ETS) 
sistemą, laivybos bendrovės privalėjo dar labiau skaičiuoti CO₂ sąnaudas. Prie to prisidėjo nuolat didėjantis 
darbo užmokestis ir uosto mokesčiai, spaudžiantys keleivių vežėjų pelningumą. Finansavimo sąnaudos, 
kilusios dėl aukštų palūkanų normų, ypač paveikė įmones su dideliu skolų lygiu, nes keltų operatoriai 
tradiciškai turi reikšmingas paskolas laivyno finansavimui. 

Kapitalo paskirstymo politika šiuo laikotarpiu išryškino aiškius kontrastus. Automobilių vežėjai, 
generuojantys perteklinius pinigų srautus, dalijo stambius dividendus, taip pritraukdami investuotojų 
dėmesį. Tuo tarpu keleivių keltų bendrovės daugiau dėmesio skyrė balansų stiprinimui, skolų mažinimui 
bei būtiniems laivyno atnaujinimo projektams. Tai investuotojams pasiūlė dvi labai skirtingas vertės 
istorijas: viena vertus, ciklinį „dividendų gausos“ scenarijų, kita vertus – struktūrinį balansų atkūrimo ir 
ilgalaikės modernizacijos kelią. 

Dekarbonizacija tapo neišvengiama viso sektoriaus tema. Įmonės investuoja į efektyvesnius laivus, 
hibridines ir alternatyvių degalų technologijas, tokiu būdu bandydamos sumažinti emisijas ir prisitaikyti 
prie vis griežtesnių reguliavimo reikalavimų. Nors tai reiškia didesnį kapitalo poreikį artimiausiais metais, 
ilgalaikėje perspektyvoje šios investicijos turėtų mažinti eksploatacinius kaštus ir užtikrinti 
konkurencingumą. 

Žvelgiant į bendrą paveikslą, šiandien sektorius padalintas į dvi stovyklas. Keleivių keltų operatoriai 
gyvena atsistatymo fazėje, bet tuo pačiu susiduria su nauja kaštų realybe – degalų, darbo jėgos, palūkanų ir 
reguliacinių sąnaudų spaudimu. Automobilių vežėjai, priešingai, išnaudoja rekordinio pelningumo 
laikotarpį, tačiau akivaizdu, kad ši fazė yra ciklo viršūnėje, nes jau užsakyta daug naujų laivų, kurie 
artimiausiais metais galės iš esmės padidinti pasiūlą ir sumažinti įkainius. Todėl bendra tendencija yra aiški: 
po pandemijos sukrėtimų sektorius grįžta į stabilumą, bet šį kartą su nauja realybe – brangesniais resursais, 
didesniu reguliaciniu spaudimu ir investuotojų akyse vis labiau vertinama kapitalo disciplina bei dividendų 
politika. 

Klaipėdos uoste Ro-ro kroviniai sudaro svarbią uosto bendros krovos dalimi – jų apimtis, palyginti 
su 2024 m., padidėjo 6 % ir pasiekė 6,5 mln. tonų. Taip pat buvo pasiektas dar vienas rekordas pagal keltais 
pervežtų transporto priemonių skaičių. 2025 m. Klaipėdos uoste aptarnauta 353 759 transporto priemonės 
– beveik 10 500 daugiau nei ankstesnis rekordas, pasiektas 2021 m. 

Šio segmento augimą lėmė keltų operatorių sprendimai, tarp jų – „TT-Line“ pradėtos tiesioginės 
savaitgalio reisų linijos tarp Travemiundės ir Klaipėdos bei susitarimas su „DFDS“, kuris padidino reisų 
dažnį maršrutu Klaipėda–Karlshamnas ir papildė naujais maršrutais į Trelleborgą ir Travemiundę. 

 
6. Vertės nustatymas 

 
Pagal Turto ir verslo vertinimo metodiką (toliau – Metodika), patvirtintą Lietuvos Respublikos 

finansų ministro 2012 m. balandžio 27 d. įsakymu Nr. 1K-159 (Žin., 2012, Nr. 50-2502), vertinant akcijų 
rinkos vertę, gali būti taikomi pajamų, lyginamasis ir turto požiūrio metodų derinys. 
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Vertinimo metodų supratimas 
 

Remiantis Metodika taikomi šie verslo nustatymo metodai: 
1. pajamų metodas, kurio esmė - vertinamo verslo teikiamos naudos – laisvųjų būsimųjų pinigų srautų 

perskaičiavimas į verslo vertę. 
2. lyginamasis metodas, kurio esmė - verslo palyginimas su analogišku arba panašiu verslu, kurių 

sandorių kainos yra žinomos verslo vertintojui. 
3. lyginamojo metodo ir (arba) pajamų metodo, ir (arba) išlaidų (kaštų) metodo derinys – turto požiūrio 

metodų derinys. 
 
Vertinimo metodo parinkimas ir pagrindimas 
 

Pagal minėtos Metodikos 85 str. „verslo vertinimas atliekamas ne mažiau kaip dviem metodais. Jeigu 
du verslo vertinimo metodai netaikomi, verslo vertintojas tai privalo pagrįsti verslo vertinimo ataskaitoje“. 

 
Lyginamojo metodo apribojimai 
 

Taikant lyginamąjį metodą turėtų būti nagrinėjami panašių įmonių sandoriai arba panašios įmonės, 
kurių akcijomis prekiaujama vertybinių popierių biržose. Lietuvos vertybinių popierių biržoje 
neprekiaujama nei vienos panašios įmonės akcijomis. Analizuojant Europos įmones, užsiimančias panašia 
veikla, kaip ir vertinama įmonė, bei kurių vertybiniais popieriais prekiaujama vertybinių popierių biržose,  
atrinktos 4 įmonės: DFDS A/S (Danija), AS Tallink Grupp (Estija), Attica Holdings S.A. (Graikija), Höegh 
Autoliners ASA (Norvegija). Nors šios įmonės yra žymiais stambesnės, tačiau jų veikla yra panaši (jos 
užsiima transporto priemonių ir keleivių perkėlimu vandens transportu), todėl galima prognozuoti, kad jų 
finansiniai rodikliai gali rodyti vertinamos Įmonės rinkos vertę. Atsižvelgiant į tai, vertinime vertei nustatyti 
naudojamas lyginamasis metodas. 
 
Pajamų metodas 
 

Pajamų metodą tikslinga taikyti tuomet, kai įmonė vykdo veiklą, ir įmonės prognozuojami laisvieji 
būsimųjų pinigų srautai yra teigiami. Įmonė paskutiniais metais veikia pelningai. Įmonės vadovybė 
prognozuoja, kad veikla ateinančiais laikotarpiais bus pelninga. Todėl vertinamos Įmonės rinkos vertei 
nustatyti gali būti naudojamas pajamų metodas.  

 
Turto požiūrio metodų derinys 
 

Nustatant įmonės vertę turto požiūriu, visas įmonės turtas (ilgalaikis ir trumpalaikis) įvertinamas 
rinkos verte, ir iš gautos vertės sumos atimamos įmonės skolos ir įsipareigojimai vertės nustatymo dieną. 
Remiantis Metodika šis metodas yra taikomas, kai verslo vertingumą lemia ne tiek vykdoma veikla, kiek 
turimas turtas. 

Šiuo atveju šis metodas nėra tinkamas, nes Įmonė veikia pelningai, o tokioms įmonėms yra svarbiau 
vykdoma veikla, o ne jų turimas turtas. 
 
Pagrindinio metodo parinkimas 
 

Taigi, atsižvelgiant į aukščiau minėtus svarstymus, buvo daroma prielaida, kad vertinant Įmonės 
rinkos vertę, naudojamas lyginamasis ir pajamų metodas (naudojant diskontuotų pinigų srautų skaičiavimo 
būdą). Diskontuotų pinigų srautų skaičiavimo būdas geriausiai atsižvelgia į verslo perspektyvą, leidžia 
atsižvelgti į specifines aplinkybes. 
 
Vertinimo aprėptis 
 

Šioje ataskaitoje pateikiami mūsų atliktų tyrimų ir analizės rezultatai. Be to, ataskaitoje pateikiama 
metodika bei apibendrinta informacija, kuria naudojomės. Vertinimo procesą sudarė bendrojo pobūdžio ir 
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specifinių duomenų apie vertinamą objektą rinkimas, tikrinimas ir analizė. Vertinimas atliktas taip pat 
remiantis TVS (Tarptautiniais Vertinimo Standartais). Juose rinkos vertė apibrėžiama kaip „Rinkos vertė – 
nustatyta suma, už kurią turtas ar įsipareigojimas galėtų būti perleidžiamas jų vertės nustatymo dieną tarp 
norinčio pirkti pirkėjo ir norinčio parduoti pardavėjo sudarius sandorį tarp nesusijusių šalių po tinkamo 
turto ar įsipareigojimo pateikimo rinkai, kai abi šalys veikia dalykiškai, apdairiai ir be prievartos“. 
 
6.1. Skaičiavimas lyginamuoju metodu 
 

Lyginamasis metodas leidžia nustatyti įmonės vertę rinkos kontekste, todėl jis dažnai naudojamas, 
kai rinkoje yra pakankamai palyginamųjų duomenų. Jo stiprybė – tiesioginis ryšys su realiais investuotojų 
mokamais kainų lygiais. 

Metodo esmė – nustatyti vertę remiantis rinkos mechanizmais, t. y. analizuojant, kokia kaina panašios 
įmonės ar jų akcijos parduodamos rinkoje, ir perkeliant šią informaciją į vertinamą objektą. Šis metodas 
grindžiamas prielaida, kad panašia veikla užsiimančios bendrovės turėtų būti vertinamos panašiais 
principais, todėl investuotojai už vienodą pelną, pardavimus ar kitus finansinius rodiklius turėtų būti linkę 
mokėti panašią kainą. 
 
Pagrindiniai rodikliai 
 

Dažniausiai taikomi šie lyginamieji multiplikatoriai: 
- P/E (Price-to-Earnings) – akcijos kainos ir grynojo pelno santykis; 
- EV/EBITDA (Enterprise Value to EBITDA) – įmonės vertės ir veiklos pelno prieš nusidėvėjimą bei 

amortizaciją santykis; 
- P/BV (Price-to-Book Value) – akcijos kainos ir buhalterinės vertės santykis; 
- P/S (Price-to-Sales) – akcijos kainos ir pajamų santykis. 

Multiplikatorių pasirinkimas priklauso nuo vertinamo verslo specifikos, finansinės būklės ir 
sektoriaus ypatumų. 
 
Metodo taikymo eiga 
 

Pagrindiniai metodo taikymo etapai: 
- Palyginamų bendrovių atranka. Įtraukiamos įmonės, veikiančios tame pačiame sektoriuje, panašaus 

dydžio, geografinės rinkos ir t.t.; 
- Rodiklių apskaičiavimas. Viešai prieinami finansiniai duomenys (akcijų kaina, EBITDA, grynasis 

pelnas, balanso dydžiai) naudojami multiplikatoriams apskaičiuoti. Gautų multiplikatorių reikšmės 
analizuojamos, ir parenkamas tinkamiausias diapazonas (pvz., mediana arba vidurkis, pašalinant 
iškraipytas reikšmes). Tada atitinkami vertinamos Įmonės finansiniai rodikliai (EBITDA, pelnas, 
pardavimai, nuosavas kapitalas) dauginami iš nustatytų rinkos multiplikatorių;  

- Galutinės vertės nustatymas. Gauti rezultatai palyginami ir įvertinami. 
 
Metodo ribotumas 
 

Pagrindiniai lyginamojo metodo trūkumai: 
- būtina užtikrinti tinkamą palyginamų bendrovių atranką (kitaip rezultatai bus klaidinantys); 
- reikšmingi skirtumai tarp kapitalo struktūrų, augimo tempų ar apskaitos standartų gali iškreipti 

multiplikatorių palyginamumą; 
- rinkos kainos gali laikinai atspindėti ne fundamentalius, o spekuliacinius veiksnius. 

 
Palyginamų bendrovių atrinkimas. 
 

Skaičiavimams buvo atrinktos bendrovės, kurių akcijomis prekiaujama vertybinių popierių biržose. 
Atrankos kriterijai buvo orientuoti į veiklos pobūdį – pasirinktos laivybos įmonės, vykdančios keleivių ir 
transporto priemonių pervežimus. Parenkamos įmonės, kurios registruotos Europoje. Tokia atranka 
užtikrina palyginamumą, nes šių įmonių veiklos regionas, modelis, pajamų struktūra bei rizikos profilis yra 
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artimiausi vertinamai Bendrovei. Palyginimui atrinktos įmonės: DFDS A/S (Danija), AS Tallink Grupp 
(Estija), Attica Holdings S.A. (Graikija) ir Höegh Autoliners ASA (Norvegija). 

 
Rodiklių ir verčių skaičiavimas 
 

Remiantis viešai prieinamais duomenimis suskaičiuojami naujausių pateikiamų laikotarpių 
lyginamųjų įmonių rodikliai. Skaičiavimai pateikiami 6.1. lentelėje. 

 
6.1. lentelė. Lyginamųjų rodiklių skaičiavimas. 

Pavadinimas Skaičiavimo 
seka 

DFDS A/S 
(Danija) 

 (mln. DKK) 
(2025) 

AS Tallink Grupp 
(Estija)  

(mln. EUR) 
(2025) 

Attica Holdings 
S.A. (Graikija) 
(tūkst. EUR) 
(2024*****)  

Höegh Autoliners 
ASA (Norvegija) 

(mln. USD) 

Vienos akcijos kaina, 
EUR (2026-04-15) A 140,50* 0,627** 1,63*** 12,69**** 

Akcijų kiekis, vnt. B 56 216 000 743 469 064 243 164 193 190 769 749 
Įmonės kapitalizacija  C=A*B 5 655,3 455,7 525 234,7 2 029,8 
Pardavimai  D 30 947 765,3 747 811 1 426 
Grynas pelnas  F -425 17,3 17 488 513 
EBITDA G 3 743 130,1 96 285 621 
Buhalterinė vertė H 13 447 750,1 501 556 1 238 
Pinigai ir pinigų 
ekvivalentai 

I 1 795 13,5 75 786 299 

Ilgalaikiai 
įsipareigojimai J 15 249 368,8 585 337 1 866 

Rodiklis P/E K=C/F -13,31 26,34 30,03 3,96 

Rodiklis EV/EBITDA L=(C-
I+J)/G 5,11 6,23 10,75 5,79 

Rodiklis P/BV M=C/H 0,42 0,61 1,05 1,64 
Rodiklis P/S N=C/D 0,18 0,6 0,7 1,42 

* Šaltinis: https://finance.yahoo.com/quote/DFDS.CO/; 
**Šaltinis: https://finance.yahoo.com/quote/TAL1T.TL/; 
***Šaltinis: https://finance.yahoo.com/quote/ATTICA.AT/; 
****Šaltinis: https://finance.yahoo.com/quote/HAUTO.OL/. Kaina 134,50 NOK, tai atitinka 12,69 USD (kursas USD/NOK 1:10,60); 
*****2025 finansinė ataskaita vertinimo datai nepateikta, todėl naudojama naujausia pateikta metinė finansinė ataskaita. 
 

Rodiklio P/E gautos reikšmės svyruoja nuo -13,31 iki 30,03. Vertinamos Įmonės grynas pelnas 2025 
m. buvo 888 361 EUR. Perskaičiavus pagal nustatytus rodiklius Įmonės vertė gali svyruoti nuo -11,8 mln. 
EUR iki 26,7 mln. EUR. Vertė, remiantis P/E rodikliu, suskaičiuota atmetus ekstremumų reikšmes ir iš 
likusių verčių priimant aritmetinio vidurkio reikšmę: (3,96+26,34)/2*888 361≈13,5 mln. EUR.  

Rodiklio EV/EBITDA gautos reikšmės svyruoja nuo 5,11 iki 10,75. Vertinamos Įmonės EBITDA 
pelnas 2025 m. buvo 2 941 tūkst. EUR, Įmonės ilgalaikiai įsipareigojimai buvo – 14 850 224 EUR, pinigai 
ir pinigų ekvivalentai – 1 187 469 EUR. Perskaičiavus pagal nustatytus rodiklius Įmonės vertė gali svyruoti 
nuo 1,4 mln. EUR iki 18,0 mln. EUR. Vertė, remiantis EV/EBITDA rodikliu, suskaičiuota atmetus 
ekstremumų reikšmes ir iš likusių verčių priimant aritmetinio vidurkio reikšmę: (5,79+6,23)/2*2,941-
14,85+1,187≈4,0 mln. EUR. 

Rodiklio P/BV gautos reikšmės svyruoja nuo 0,42 iki 1,64. Vertinamos Įmonės buhalterinė vertė 
2025 m. buvo 8 754 687 EUR. Perskaičiavus pagal nustatytus rodiklius Įmonės vertė gali svyruoti nuo 3,7 
mln. EUR iki 14,4 mln. EUR. Vertė, remiantis P/BV rodikliu, suskaičiuota atmetus ekstremumų reikšmes 
ir iš likusių verčių priimant aritmetinio vidurkio reikšmę: (0,61+1,05)/2*8,755≈7,3 mln. EUR. 

Rodiklio P/S gautos reikšmės svyruoja nuo 0,18 iki 1,42. Vertinamos Įmonės pardavimai 2025 m. 
buvo 8 998 471 EUR. Perskaičiavus pagal nustatytus rodiklius Įmonės vertė gali svyruoti nuo 0,18 mln. 
EUR iki 14,2 mln. EUR. Vertė, remiantis P/S rodikliu, suskaičiuota atmetus ekstremumų reikšmes ir iš 
likusių verčių priimant aritmetinio vidurkio reikšmę: (0,6+0,7)/2*9,00≈5,9 mln. EUR. 

Gauti verčių intervalai, suskaičiuoti remiantis atskirais rodikliais, pateikiami 6.1. pav. Verčių 
intervalas, į kurį patenka visų atskirų rodiklių reikšmės, svyruoja nuo 3,7 mln. EUR iki 14,2 mln. EUR.  

Remiantis skirtingų rodiklių pagalba nustatytomis vertėmis, gaunamas verčių intervalas nuo 4,0 mln. 
EUR iki 13,5 mln. EUR. Akcijų vertė lyginamuoju metodu nustatoma remiantis šių verčių aritmetinio 

https://finance.yahoo.com/quote/DFDS.CO/
https://finance.yahoo.com/quote/TAL1T.TL/
https://finance.yahoo.com/quote/ATTICA.AT/
https://finance.yahoo.com/quote/HAUTO.OL/
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vidurkio reikšme: (13,5+4,0+5,9+7,3)/4=7,68 mln. EUR. Ši vertė patenka į aukščiau aprašytą intervalą tarp 
3,7 mln. EUR ir 14,2 mln. EUR.  

99,61 % akcijų paketas yra pakankamai likvidus, todėl korekcijos dėl akcijų likvidumo nedaromos. 
Atsižvelgiant į tai, kad akcijų paketas labai artimas 100 %, todėl kontrolės premija netaikoma. Jei 100 % 
akcijų paketo vertė – 7,68 mln. EUR, tada 99,61 % akcijų paketo vertė – 7,68*0,9961=7,65 mln. EUR. 

 

 
6.1. pav. Verčių intervalai. 

 
6.2. Skaičiavimas pajamų metodu 
 

Pajamų metodas rekomenduojamas tada, kai verslo objekto vertė labiausiai susijusi su generuojamais 
(ar planuojamais generuoti ateityje) teigiamais pinigų srautais. 

Pajamų metodo pagrindą sudaro būsimų pinigų srautų prognozės ir jų dabartinė vertė. Šis metodas 
taikomas tada, kai tikimasi, kad vertinamo turto pinigų srautai objektyviausiai atspindės turto vertę rinkoje.  

Šis metodas leidžia nustatyti veikiančios įmonės, kaip nedalomos visumos vertę, kurią suformuoja 
įmonės verslo generuojamų laisvų pinigų srautų teikiama nauda. 

Laisvas pinigų srautas įmonei (angl. – „free cash flow to firm“, toliau – FCFF) naudojamas šiame 
vertinime, yra įprastinės verslo veiklos pelnas atskaičius mokesčius, pridėjus nepinigines išlaidas ir 
atsižvelgus į apyvartiniam kapitalui, ilgalaikiam turtui skirtas investicijas. Šis srautas neapima jokių pinigų 
srautų, susijusių su finansine veikla (pavyzdžiui, palūkanų ar dividendų). Šis pinigų srautas apibrėžia verslo 
sukurtą pinigų srautą, tenkantį visiems verslo finansavimo šaltiniams - tiek kreditoriams, tiek savininkams. 

Būtina prielaida šiam modeliui yra ta, kad diskontuojami įmonės pinigų srautai yra apskaičiuojami 
taip, lyg įmonė neturėtų skolų ir mokestinės naudos iš palūkanų sąnaudų. 

Laisvas pinigų srautas FCFF skaičiuojamas pagal formulę:  
FCFF = EBIT - T - I + A - AK, 
kur:  

– FCFF – laisvas pinigų srautas įmonei, 
– EBIT – pelnas prieš mokesčius ir finansinę veiklą, 
– T – pelno mokestis, 
– I – investicijos, (ilgalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto įsigijimui), 
– A – nepiniginės išlaidos (apima nusidėvėjimo ir amortizacijos sąnaudas, turto vertės sumažėjimo 

sąnaudas, suformuotų atidėjimų sąnaudas ir kitas nepinigines sąnaudas bei išlaidas), 
– AK – apyvartinio kapitalo pokytis. 

Apskaičiavus laisvus piniginius srautus prognozuojamu laikotarpiu, jie diskontuojami. Verslo vertė 
yra lygi jo piniginių srautų dabartinių verčių sumai: 

 

𝑉 =∑
𝐹𝐶𝐹𝐹𝑡
(1 + 𝑟)𝑡

𝑡=𝑛

𝑡=1

+ 𝑇 
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kur:  
– V – verslo vertė, 
– FCFF – laisvieji pinigų srautai įmonei n-taisiais metais, 
– T – verslo tęstinumo vertė, 
– r – reikalaujama grąžos (diskonto) norma, apimanti nuosavą ir skolintą kapitalą, apskaičiuotą 

vidutinių svertinio kapitalo kaštų vidurkio metodu. 
– n – metų faktorius. 

 
Visų laikotarpių diskontuoti laisvi pinigų srautai sudedami, ir gaunama jų dabartinė vertė. Po 

prognozavimo einantis laikotarpis vadinamas tęstinumo laikotarpiu. Diskontuota tęstinumo vertė 
nustatoma pagal nuolat didėjančio, mažėjančio ar pastovaus laisvo pinigų srauto skaičiavimo metodiką, 
priklausomai nuo vertinamo objekto ilgalaikės plėtros galimybių. 

 
T=FCFFt×/(1+g)/(r-g); 
 
kur:  

– T – verslo tęstinumo vertė,     
– g – augimo tempai, 
– r –diskonto norma,  
– FCFFt – laisvasis pinigų srautas įmonei tęstiniu laikotarpiu, 

 
Laisvas pinigų srautas tęstiniu laikotarpiu gali trukti keliasdešimt metų. Nuolat didėjančio, 

mažėjančio ar pastovaus laisvo pinigų srauto technologija leidžia tikėtis, kad verslo sukuriamas laisvas 
pinigų srautas po paskutinio prognozuojamojo laikotarpio bus pastovus, nuolat didės arba mažės tam tikru 
pastoviu dydžiu. Tęstinumo vertė taip pat diskontuojama, ir gaunama dabartinė tęstinumo vertės reikšmė. 
Visa verslo vertė lygi visų laikotarpių laisvųjų pinigų srautų susumuotai dabartinei vertei. 

Verslo arba įmonės vertė, nustatyta diskontavus laisvuosius pinigų srautus įmonei, dar neparodo 
akcijų vertės. Laisvasis pinigų srautas įmonei apima visus verslo finansuotojus – tiek akcininkus, tiek 
skolinto kapitalo teikėjus, kurių kiekvieno dalis įvertinama diskonto normoje.  

Siekiant pereiti nuo verslo vertės prie akcijų vertės, būtina atlikti papildomus koregavimus: 
Nuosavo kapitalo vertė = įmonės vertė - su veikla nesusiję įsipareigojimai – įsipareigojimai kredito 

institucijoms + grynieji pinigai nereikalingi apyvartiniam kapitalui + su veikla nesusijusio turto vertė. 
 
Prielaidos ilgalaikėms finansinėms prognozėms 
 

Vertinimo tikslais vertintojas naudojo vadovybės prognozes dėl ateities perspektyvų, Įmonės 
vadovybės pateiktą informaciją ir paaiškinimus, rėmėsi istoriniais Bendrovės finansiniais rezultatais, 
vyraujančiomis rinkos tendencijomis, savo patirtimi. Bendrovė pateikė savo finansines prognozes, kurios 
buvo peržiūrėtos ir įvertintos. Vertinimas buvo atliekamas veiklos tęstinumo principu. Vertinimo tikslais 
buvo naudojamas vienas verslo prielaidų scenarijus. 
 
Pagrindinės prognozės ir prielaidos 
 

Vertintojas išanalizavo Įmonės istorinius duomenis ir Įmonės vadovybės paaiškinimus dėl istorinių 
duomenų kitimo priežasčių ir galimybių ateityje. Pagrindiniai pajamų prognozės sudarymo duomenys ir 
prielaidos: 

- prognozuojama, kad Įmonės veikla išliks tokia pati, kaip ir buvo vykdoma vertinimo dieną; 
- 2026 - 2029 m. transporto priemonių srauto augimas bus lygus 0,6 % (t. y. 2022 - 2025 m. vidutinis 

augimas: (719 645/706 866)(1/3)*100≈0,6 %); 
- remiantis Įmonės prognozėmis, bilietų kainos galėjo būti didinamos 2025 m. ir 2026 m. po 9 %. 

2025 m. ir 2026 m. bilietų kainos liko nepadidintos. Todėl vertinime priimama, prielaida, kad šis kainų 
pakėlimas galėtų būti perkeltas į 2027 m. ir 2028 m. Todėl šiuo periodu prognozuojama, kad bilietų kainos 
galėtų augti po 9 %; 
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- 2029 m. galimas bilietų kainų augimas prognozuojamas 9 % (kaip ir ankstesniais metais), remiantis 
Įmonės vadovybės duomenimis, bei priimant prielaidą, kad keleivių stotis bus pabaigta statyti, tai padidins 
Įmonės turtą ir galėtų inicijuoti bilietų kainų augimą (bilietų kainos yra valstybės reguliuojamos ir priklauso 
nuo Įmonės turto vertės); 

- 2030 metais prognozuojama, kad bilietų kainos galėtų augti prognozuojamu infliacijos lygiui; 
- prognozuojama, kad 2026 m. bus pabaigta naujoji keleivių stotis Nemuno g. 8, Klaipėdoje. Nuo 

2027 m. Įmonės administracija persikels į ją, ir Įmonė nebepatirs patalpų nuomos sąnaudų, papildomai joje 
bus išnuomota 863,55 kv. m patalpų; 

- infliacija ir darbo užmokesčio augimas prognozuojamas remiantis Lietuvos banko prognozėmis 
(pav. 4.1). 

Atsižvelgiant į šias aukščiau aprašytas prognozes ir prielaidas, prognozuojami verslo piniginiai 
srautai. Pinigų srautai prognozuojami 5 metams. 

 
Pajamų prognozė 
 
Pajamų prognozių baze parenkamos paskutinio laikotarpio (2025 m.) pajamos. Tolesniais periodais 

jos turėtų augti dėl pervežimų apimčių augimo ir pervežimo kainų pokyčio. Priimama, kad 2026-04-15 – 
2026-12-31 laikotarpio pajamos bus proporcingos pervežamų transporto priemonių kiekiui. Skaičiuojama 
pagal 2025 m. duomenis. 2025 m. buvo perkeltos 719 645 transporto priemonės. 2025 m. sausio-kovo mėn. 
buvo perkeltos 111 276 transporto priemonės. 2025 m. balandžio mėn. – 49 253 transporto priemonės. 2025 
gegužės mėn. – 559116 transporto priemonės. Tada 2025-04-15 - 2025-12-31 laikotarpiu buvo perkeltos: 
559116+49253/2=583743 transporto priemonės. 2026-04-15 - 2026-12-31 laikotarpio pajamos 
prognozuojamos: 8 998 471*(0,6+100)/100/719 645*583 743=7 342 942 EUR. Pajamų prognozės 
pateiktos 6.2. lentelėje. 
 
6.2. lentelė. Prognozuojamos pardavimo pajamos. 

 2026-04-15 - 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Pervežimų augimas, %  (A) 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,0 
Kainų augimas, % (B) 0,0 9,0 9,0 9,0 2,0 2,0 
Pajamos, EUR  
(CN= CN-1*(AN+100)/100*(BN+100)/100) 7 342 942 9 921 499 10 873 963 11 917 863 12 227 727 12 472 282 

 
Pardavimo savikainos prognozė 

 
Analizuojant Įmonės istorinius duomenis nustatoma pardavimo savikaina kaip procentinė dalis nuo 

pardavimo pajamų. Pardavimo savikaina skaičiuojama be ilgalaikio turto nusidėvėjimo ir amortizacijos. 
Atskirai išskiriama pardavimo savikainos dalis, susijusi su darbo užmokesčiu, ir likusios savikainos dalys.  

Pardavimo savikaina be darbo užmokesčio sąnaudų buvo: 2023 m. – 23,2 %, 2024 m. – 19,0 % ir 
2025 m. – 17,8 %. Matoma, kad Įmonės efektyvumas paskutiniais metais gerėja (tai gali būti paaiškinta 
Įmonės investicijomis į keltų ir infrastuktūros atnaujinimą), todėl skaičiavimams parenkamas paskutiniųjų 
metų rodiklis – 17,8 %. 

2024 m. darbo užmokesčio sąnaudos, susijusios su pardavimo savikaina, buvo 1 832 140 EUR. Šios 
sąnaudos patiriamos metų eigoje netolygiai. Skaičiuojant 2026-04-15 – 2026-12-31 laikotarpio sąnaudas 
priimama, kad jos metų eigoje pasiskirsto proporcingai pajamoms. Prognozuojama, kad darbo užmokestis 
augs remiantis Lietuvos banko darbo užmokesčio prognozėmis. Tada 2026-04-15 – 2026-12-31 laikotarpio 
darbo užmokesčio sąnaudos bus: 1 832 140/719 645*583 743*(100+8,0)/100= 1 605 040 EUR. 
Prognozuojama, kad 2027 - 2028 m. šios sąnaudos augs Lietuvos banko prognozuojamu vidutiniu darbo 
užmokesčio augimu. Tolesniais periodais prognozuojama, kad pajamų augimas tolygiai mažės, artėdamas 
prie Europos centrinio banko tikslinio infliacijos lygio, t. y. 2029 m. bus 5,8 %, 2029 m. – 3,9 %. Tęstiniu 
periodu priimama, kad darbo užmokestis augs Europos centrinio banko infliacijos lygiu, t. y. 2,0 %. 

Prognozuojama pardavimų savikaina apskaičiuojama 6.3. lentelėje. 
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6.3. Lentelė. Prognozuojamos pardavimo savikainos skaičiavimo lentelė 

 
2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Prognozuojamas darbo užmokesčio augimas 
(A) 8,0 6,8 7,3 5,5 3,7 2,0 

Pardavimo pajamos, EUR (B) 7 342 942 9 921 499 10 873 963 11 917 863 12 227 727 12 472 282 
Pardavimo savikaina, be darbo užmokesčio, 
EUR (C=0,178*B) 1 307 044 1 766 027 1 935 565 2 121 380 2 176 535 2 220 066 

Pardavimo savikaina susijusi su darbo 
užmokesčiu, EUR (DN=DN-1*(100+AN)/100 1 605 040 2 113 264 2 267 532 2 392 246 2 480 759 2 530 374 

 
Pardavimo sąnaudų prognozė 
 

Analizuojant Įmonės istorinius duomenis nustatomos pardavimų sąnaudos kaip procentinė dalis nuo 
pardavimo pajamų. Pardavimo sąnaudos skaičiuojamos be ilgalaikio turto nusidėvėjimo ir amortizacijos. 
Atskirai išskiriamos pardavimo sąnaudų dalys, susijusios su darbo užmokesčiu, ir likusios pardavimo 
sąnaudų dalys. 

Pardavimo sąnaudos be darbo užmokesčio buvo 2023 m. – 2,4 %, 2024 m. – 2,2 % ir 2025 m. – 2,1 
%. Rodiklis kinta nestipriai. Skaičiavimams priimama vidutinė šių rodiklių reikšmė: (2,4+2,2+2,1)/3=2,2 
%. 

2025 m. darbo užmokesčio sąnaudos, susijusios su pardavimo sąnaudomis, buvo 565 103 EUR. Šios 
sąnaudos patiriamos metų eigoje netolygiai. Skaičiuojant 2026-04-15 – 2025-12-31 laikotarpio sąnaudas 
priimama, kad jos metų eigoje pasiskirsto proporcingai pajamoms. Prognozuojama, kad darbo užmokestis 
augs remiantis Lietuvos banko darbo užmokesčio prognozėmis. Tada 2026-04-15 – 2026-12-31 laikotarpio 
darbo užmokesčio sąnaudos bus: 565 103 / 719 645*583 743*(100+8,0)/100= 495 056 EUR. 
Prognozuojama, kad 2027 - 2028 m. šios sąnaudos augs Lietuvos banko prognozuojamu vidutiniu darbo 
užmokesčio augimu. Tolesniais periodais prognozuojama, kad pajamų augimas tolygiai mažės, artėdamas 
prie Europos centrinio banko tikslinio infliacijos lygio, t. y. 2029 m. bus 5,8 %, 2029 m. – 3,9 %. Tęstiniu 
periodu priimama, kad darbo užmokestis augs Europos centrinio banko infliacijos lygiu, t. y. 2,0 %. 

Prognozuojamos pardavimų sąnaudos apskaičiuojamos 6.4. lentelėje. 
 

6.4. Lentelė. Prognozuojamų pardavimo sąnaudų skaičiavimo lentelė 

 
2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Prognozuojamas darbo užmokesčio augimas 
(A) 8,0 6,8 7,3 5,5 3,7 2,0 

Pardavimo pajamos, EUR (B) 7 342 942 9 921 499 10 873 963 11 917 863 12 227 727 12 472 282 
Pardavimo sąnaudos, be darbo užmokesčio, 
EUR (C=0,022*B) 161 545 218 273 239 227 262 193 269 010 274 390 

Pardavimo sąnaudos susijusi su darbo 
užmokesčiu, EUR (DN=DN-1*(100+AN)/100 495 056 651 812 699 395 737 861 765 162 780 466 

 
Bendrųjų ir administracinių sąnaudų prognozė 

 
Skaičiavimuose priimama, kad bendrosios ir administracinės sąnaudos kinta tolygiai. Skaičiavimams 

naudojami naujausi 2025 m. duomenys. Priimama, kad 2026-04-15 - 2026-12-31 laikotarpio bendrosios ir 
administracinės sąnaudos yra proporcingos termino ilgiui. Bendrosios ir administracinės sąnaudos 
koreguojamos prognozuojamu infliacijos dydžiu bei planuojamu darbo užmokesčio augimu. 2025 m. 
laikotarpio bendrosios ir administracinės sąnaudos buvo 1 977 572 EUR, iš jų ilgalaikio turto nusidėvėjimas 
13 890 EUR, sąnaudos, susijusios su darbo užmokesčiu – 1 120 972 EUR, t. y. sąnaudos, susijusios su 
darbo užmokesčiu, sudaro 1 120 972/(1 977 572-13 890)*100≈57 % administracinių sąnaudų 
neskaičiuojant nusidėvėjimo. Tada 2026-04-15 - 2026-12-31 laikotarpio bendrosios ir administracinės 
sąnaudos yra lygios: (1 977 572-13 890)/365*261*(100+(0,57*8,0+0,43*5,1))/100=1 498 991 EUR. Nuo 
2027 m. Įmonė nebepatirs administracinių patalpų nuomos sąnaudų. Korekcija dėl jų suskaičiuota remiantis 
2024 m. duomenimis. 2024 m. patalpų nuomos sąnaudos buvo 115828 EUR. 2027 m. ši suma 
perskaičiuojama atsižvelgiant į infliaciją: 115 828*(100+5,1)/100*(100+3,0)/100=125 387 EUR. Bendrųjų 
ir administracinių sąnaudų skaičiavimas pateikiamas lentelėje Nr. 6.5. 
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6.5. Lentelė. Prognozuojamos bendrosios ir administracinės sąnaudos. 

 
2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Darbo užmokesčio augimas, % (A) 8,0 6,8 7,3 5,5 3,7 2,0 
Infliacija, % (B) 5,1 3,0 2,5 2,0 2,0 2,0 
Bendrosios ir administracinės sąnaudos, EUR 
(CN=CN-1*((0,57*AN+0,43*BN)/100+1) 1 498 991 2 079 197* 2 138 163 2 223 583 2 289 601 2 335 393 

*2027 m. bendrosios ir administracinės sąnaudos lygios: 1 498 991/261*365*((0,57*6,8+0,43*3,0)/100+1)-125 387=2 079 197 EUR. 
 

Kitos veiklos pajamos 
 

Prognozuojamais laikotarpiais prie kitos veiklos pajamų priskiriamos reklaminių plotų, 
infrastruktūros, patalpų nuomos ir keltų nuomos pajamos. Iš šių pajamų atimamos sąnaudos, susijusios su 
šiomis veiklomis. 2026 m. kitos veiklos pajamos prognozuojamos remiantis 2025 m. pajamomis. Tolesnių 
periodų pajamos skaičiuojamos prie buvusių pajamų pridedant būsimas nuomos pajamas išnuomojus 
patalpas naujojoje keleivių stotyje. Prognozuojama, kad kitos veiklos pajamos augs infliacijos lygiu. 
Priimama, kad 2026-04-15 - 2026-12-31 laikotarpio kitos veiklos sąnaudos yra proporcingos termino ilgiui. 
Tada 2026-04-15 - 2026-12-31 laikotarpio kitos veiklos pajamos yra lygios: (85 609 (reklaminių plotų, 
infrastruktūros, patalpų nuomos) + 11 074 (keltų nuoma) – 1895 (personalo išlaikymo sąnaudos (keltų 
nuomos)) – 883 (keltų kuro sąnaudos (keltų nuomos)))/365*261*(100+5,1)/100=70 573 EUR. 2027 m. prie 
kitos veiklos pajamų pridedamos ir naujosios stoties patalpų nuomos pajamos (priimama, kad naujoji stotis 
bus baigta statyti 2026 m.). Prognozuojamos nuomos pajamos skaičiuojamos remiantis Klaipėdos miesto 
administracinio turto nuomos sandoriais (pasirenkami sandoriai, kuriais išnuomoti pastatai ar patalpos, 
kurių statybos metai yra 2015 m. ir naujesni), kurie pateikiami 6.2 pav. Vidutinė nuomos kaina yra apie 17 
EUR/kv. m/ mėn. Remiantis vertinamos Įmonės vadovybės pateikta informacija, planuojama išnuomoti 
863,55 kv. m. Tada nuomos pajamos 2027 m. turėtų būti: 
863,55*17*12*(100+5,1)/100*(100+3,0)/100=190 703 EUR. 2027 m. kitos veiklos pajamos: 
70573/261*365*(100+3,0)/100+190 703=292 358 EUR. Tolesniais periodais prognozuojama, kad kitos 
veiklos pajamos augs infliacijos dydžiu. Skaičiavimų rezultatai pateikiami 6.6 lentelėje. 
 
6.6. Lentelė. Prognozuojamos kitos veiklos pajamos. 

 
2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Kitos veiklos pajamos, EUR 70 573 292 358 299 667 305 660 311 773 318 008 

 

6.2. pav. Patalpų nuomos kainos 
 
Kapitalinės investicijos ir nusidėvėjimas 
 

Įmonės statomai naujajai keleivių stočiai pabaigti dar reikalingi 2,3 mln. EUR kapitalinių investicijų 
(remiantis įmonės vadovybės pateiktais duomenimis), kurios į piniginius srautus įtraukiamos 2026 m. Be 
jų reikšmingų kapitalinių investicijų artimiausiais periodais nėra planuojama, tik palaikomosios kapitalinės 
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investicijos. Skaičiavimuose priimama, kad palaikomosios kapitalinės investicijos bus lygios ilgalaikio 
turto nusidėvėjimui. Ilgalaikio turto nusidėvėjimas 2025 m. laikotarpiu buvo 1 707 911 EUR. Priimama, 
kad 2026-04-15 – 2026-12-31 laikotarpiu ilgalaikio turto nusidėvėjimas bus proporcingas periodo ilgiui, t. 
y. 1 707 911/365*261=1 221 273 EUR. Kapitalinės investicijos 2026-04-15 – 2026-12-31 laikotarpiu bus 
1 221 273+2 300 000=3 521 273 EUR. Remiantis Uždarosios akcinės bendrovės „SISTELA“ pateikiamais 
duomenimis, pastato, kurio sienos yra stiklas su karkasu, tarnavimo amžius yra 40 m. Todėl priimama, kad 
turto nusidėvėjimas bus skaičiuojamas būtent šiam periodui. Tada papildomas metinis ilgalaikio turto 
nusidėvėjimas būtų: (12 291 895+2 300 000)/40=364 797 EUR. Tai nuo 2027 m. atitiktų bendrą 
nusidėvėjimą: 1 221 273/261*365+364 797=2 072 708 EUR. Tęstiniu periodu priimama, kad jis augs 
infliacijos lygiu, kuri lygi Europos centrinio banko tikslinei infliacijos normai. Prognozuojamas ilgalaikio 
turto nusidėvėjimas ir kapitalinės investicijos pateikiamos 6.7 lentelėje. 
 
6.7. Lentelė. Prognozuojamas ilgalaikio turto nusidėvėjimas ir kapitalinės investicijos. 

 
2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Ilgalaikio turto nusidėvėjimas, EUR 1 221 273 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 114 162 
Kapitalinės investicijos, EUR 3 521 273 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 114 162 

 
Pelno mokestis 

 
Pelno mokestis taikomas remiantis Pelno mokesčio įstatymu. Taikomas pelno mokesčio tarifas 

sudaro 17 %. Prognozuojant pelno mokesčio mokėjimus buvo daroma prielaida, kad pelno mokestis yra 
sumokamas tais pačiais metais, kuriais yra apskaičiuojamas.  

 
Prognozės dėl apyvartinio kapitalo 
 

Prognozuojant apyvartinio kapitalo lygį buvo skaičiuojamas apyvartinis kapitalas kaip procentinis 
dydis nuo pajamų. Analizuojamas 2022 - 2025 metų apyvartinis kapitalas. Priimama, kad prognozuojamu 
laikotarpiu apyvartinis kapitalas bus lygus 2022 - 2025 metų laikotarpio apyvartinio kapitalo vidurkiui. 
Apyvartinio kapitalo skaičiavimai pateikiami 6.8. - 6.9. lentelėse. 

 
6.8. lentelė. Apyvartinio kapitalo analizė. 

 2022 2023 2024 2025 
Pardavimo pajamos, EUR (A) 6 377 455 7 828 493 9 594 764 8 998 471 
Trumpalaikis turtas, EUR (B) 3 678 869 4 297 062 5 351 780 6 057 281 
Per vienerius metus mokėtinos, EUR (C) 1 345 323 1 885 826 3 010 813 3 455 641 
Kitos investicijos (D)  0 2 529 167 2 533 915 1 107 516 
Pinigai ir pinigų ekvivalentai, EUR (E) 3 069 754 493 444 493 017 1 187 469 
Skolos kredito įstaigoms (F) 280 760 303 937 387 635 387 635 
Apyvartinis kapitalas, EUR  (G=(B-D-E)-(C-F)) -455 448 -307 438 -298 330 694 290 
Apyvartinis kapitalas nuo pardavimo pajamų, %. (H=G/A*100) -7,1 -3,9 -3,1 7,7 
Vidutinis apyvartinis kapitalas, %. (I=∑H/4) -1,6 

 
6.9. lentelė. Apyvartinio kapitalo skaičiavimas. 

Pavadinimas 
2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Pardavimo pajamos, EUR (A) 9 052 462* 9 921 499 10 873 963 11 917 863 12 227 727 12 472 282 
Apyvartinis kapitalas, EUR (B=-
0,016*A) -144839 -158744 -173983 -190686 -195644 -199557 

Apyvartinio kapitalo pokytis, EUR 
(CN=BN-BN-1) 

-839 129** -13905 -15239 -16703 -4958 -3913 

*Pardavimo pajamos perskaičiuoto į metines: 7 342 942/583 743*719 645=9 052 462 EUR. 
** Laikotarpio 2026-04-15 – 2026-12-31 apyvartinio kapitalo pokytis suskaičiuotas nuo 2025-12-31 dienos apyvartinio kapitalo: (-
144 839-694 290)=-839 129 EUR. 
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Tęstinio laikotarpio piniginių srautų prognozės 
 

Prognozuojama, kad tęstiniu laikotarpiu pajamos ir sąnaudos augs prognozuojamu infliacijos dydžiu 
(priimama, kad prognozuojama infliacija bus lygi Europos centrinio banko tikslinei infliacijos normai) – 2 
%. 
 
Pinigų srautų prognozė 
 

Remiantis ankstesniuose ataskaitos skyriuose nurodytomis prognozėmis, žemiau pateikiama 
sutrumpinta pinigų srautų ataskaita, kurioje nurodyti Įmonės būsimi laisvi pinigų srautai, kurie vėliau 
naudojami vertės apskaičiavimui. 
 
6.10. lentelė. Suvestiniai pinigų srautų skaičiavimo rezultatai (EUR).  

Pavadinimas Skaičiavimo 
seka 

2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Pardavimo pajamos A 7 342 942 9 921 499 10 873 963 11 917 863 12 227 727 12 472 282 
Pardavimo savikaina, be 
darbo užmokesčio B 1 307 044 1 766 027 1 935 565 2 121 380 2 176 535 2 220 066 

Pardavimo savikaina 
susijusi su darbo 
užmokesčiu 

C 1 605 040 2 113 264 2 267 532 2 392 246 2 480 759 2 530 374 

Pardavimo sąnaudos, be 
darbo užmokesčio D 161 545 218 273 239 227 262 193 269 010 274 390 

Pardavimo sąnaudos susijusi 
su darbo užmokesčiu E 495 056 651 812 699 395 737 861 765 162 780 466 

Bendros ir administracinės 
sąnaudos F 1 498 991 2 079 197 2 138 163 2 223 583 2 289 601 2 335 393 

Kitos veiklos pajamos G 70 573 292 358 299 667 305 660 311 773 318 008 
Ilgalaikio turo 
nusidėvėjimas H 1 221 273 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 114 162 

Pelnas (nuostoliai) prieš 
apmokestinimą 

I=A-B-C-D-
E-F+G-H 1 124 566 1 312 576 1 821 040 2 413 552 2 485 724 2 535 439 

Pelno mokestis J=0,17*I 191 176 223 138 309 577 410 304 422 573 431 025 
Grynas pelnas (nuostoliai) K=I-J 933 390 1 089 438 1 511 463 2 003 248 2 063 151 2 104 414 
Ilgalaikio turto 
nusidėvėjimas L 1 221 273 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 114 162 

Bendrieji pinigų srautai M=K+L 2 154 663 3 162 146 3 584 171 4 075 956 4 135 859 4 218 576 
Kapitalinės investicijos N 3 521 273 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 072 708 2 114 162 
Apyvartinio kapitalo pokytis O -839 129 -13 905 -15 239 -16 703 -4 958 -3 913 
Laisvas pinigų srautas P=M-N-O -527 481 1 103 343 1 526 702 2 019 951 2 068 109 2 108 327 

 
Diskonto normos nustatymas 
 

Diskonto norma rodo riziką ir abejones, susijusias su planuojamais pinigų srautais. Bendrovės 
vertinime diskonto normos įverčiui nustatyti buvo naudojamas svertinių kapitalo kaštų vidurkio (angl. – 
„Weighted average cost of capital“, toliau – „WACC“). WACC nustatomas kaip vidutinis svertinis dydis, 
įvertinantis nuosavo, skolinto kapitalo ir privilegijuoto kapitalo procentinį santykį nuosavybės vertėje. 
 
Diskonto normos pagal WACC skaičiavimo seka: 
 
SKKV (arba WACC)=Re×We+Rd×(1-T)×Wd ; 
 

dW =
ED

D
+   

eW = 
ED

E
+

 

kur: 
Rd – skolinto kapitalo kaina išreikšta procentais; 
Re – reikalaujama nuosavo kapitalo grąža išreikšta procentais; 
We – nuosavo kapitalo dalis visame įdarbintame kapitale; 
Wd – skolinto kapitalo dalis visame įdarbintame kapitale; 
D –skolinto kapitalo vertė; 
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E – nuosavybės vertė; 
T - efektyvi pelno mokesčio norma. 
 
Nuosavo kapitalo grąžos skaičiavimo seka: 
 

RsRpRR f ++= Lβ  
kur: 
Rf – nerizikinga investicijų grąža; 
β – santykinis rizikos matmuo atspindintis įmonės ar ūkio šakos rizikingumo laipsnį lyginant su visomis 

įmonėmis rinkoje; 
Rp – nuosavo kapitalo rizikos premija. Papildomai reikalaujama grąža rinkoje, viršijanti Rf. 
 
6.11. lentelė. Diskonto normos skaičiavimas. 

Aprašymas Reikšmė Duomenų šaltinis ar skaičiavimo seka 

Skolinto kapitalo dalis, % 31,76 Šaltinis: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/waccEurope.xls, pagal kategoriją 
„Shipbuilding & Marine“  (rodiklis D/(D+E) – 31,76). 

Nuosavo kapitalo dalis, % 68,24 100-Nuosavo kapitalo dalis. 
Pelno mokesčio tarifas, % 0,17 Pelno mokesčio norma Lietuvoje.  

βU 0,65 Šaltinis: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betaEurope.xls, pagal kategoriją 
„Shipbuilding & Marine“ (rodiklis Unlevered beta – 0,65).  

Skolos ir nuosavo kapitalo 
santykis 0,47 Skaičiuojama pagal formulę: D/E=31,76/68,24=0,47. 

βL 0,90 Skaičiuojama pagal formulę: βL=βu x (1+(1-t)*D/E)=0,65*(1+(1-0,17)*0,47)=0,90. 

Nerizikinga investicijų grąža, 
% 3,6 

Nerizikingų investicijų grąža prilyginama valstybės vyriausybės ilgalaikių (apie 10 metų) 
obligacijų pajamingumui. Tiriami naujausi sandoriai. Remiantis Lietuvos banko duomenimis 
(šaltinis: https://www.lb.lt/vvp/default.asp) vyriausybės ilgalaikių (apie 10 metų) obligacijų 
pajamingumas yra 3,6 % 

Nuosavo kapitalo rizikos 
premija, % 5,27 Šaltinis: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/waccEurope.xls.  

Papildomos rizikos premija 5,14 

Papildoma rizikos premija nustatoma remiantis Kauno technologijos universiteto ekonomikos 
ir verslo fakulteto parengtu leidiniu „Su įmonių verslo nesistemine rizika susijusių kriterijų 
reikšmingumo vertinimas, 2019. Papildoma rizikos premija apskaičiuojama įtraukiant tokias 
rizikas kaip: valstybės reguliavimo /teisės aktų pakeitimo rizika, prekių (paslaugų) kainų 
rizika, politinė rizika, kvalifikuotų žmogiškųjų išteklių išlaikymas: 
1,39+1,19+1,05+1,51=5,14 % 

Nuosavo kapitalo grąža, % 13,5 Skaičiuojama pagal formulę: Re=Rf+βL x Rp+Rs=3,6+5,27*0,90+5,14=13,5 % 

Skolinto kapitalo kaštai, % 4,37 Nustatyta atsižvelgiant į Lietuvos Banko pateiktą paskolų įmonėms palūkanų normos 
naujausių duomenų vidurkį.  

Diskonto norma pagal 
svertinius kapitalo kaštus 10,4 Skaičiuojama pagal formulę: SVVK=Re x We + Rdx(1-T) x Wd=0,6824*13,5+0,3176*(1-

0,17)*4,37~10,4 % 
 

Diskonto normą priimame 10,4 %. 
 

Tęstinumo vertė 
 
Tęstinumo vertė suskaičiuota pagal formulę: 
T=FCFFt/(r-g); 
kur:  

– T – verslo tęstinumo vertė, 
– g – augimo tempai, 
– r – reikalaujama akcininkų nuosavybės grąžos arba diskonto norma,  
– FCFFt – laisvasis pinigų srautas įmonei tęstiniu prognozuojamu laikotarpiu. 

 
Diskontuotų pinigų srautų vertinimo tikslais daroma prielaida, kad pinigų srautų didėjimo tendencija 

išsilaikys po prognozės laikotarpio. Tęstinė augimo norma buvo įvertinta Europos centrinio banko tiksline 
infliacijos norma 2 %, kuri buvo laikoma priimtinu dydžiu nuolatiniam tęstinių metų augimo normos 
skaičiavimui. 

T= FCFFt/(r-g)= 2 108 327/(0,104-0,02)= 25 099 131 EUR. 
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Vertinamos Įmonės rinkos vertės skaičiavimas 
 

Bendrovės sukuriami laisvi pinigų srautai prognozuojamu laikotarpiu yra diskontuojami. Visų 
laikotarpių diskontuoti laisvi pinigų srautai sudedami, ir gaunama jų dabartinė vertė. 

Po prognozavimo einantis laikotarpis vadinamas tęstinumo laikotarpiu. Tęstinumo vertė nustatoma 
pagal nuolat didėjančio (mažėjančio) laisvo pinigų srauto skaičiavimo metodiką. Nuolat didėjančio 
(mažėjančio) laisvo pinigų srauto būdas leidžia tikėtis, kad verslo sukuriamas laisvas pinigų srautas po 
paskutinio prognozuojamojo laikotarpio nuolat didės (mažės) tam tikru pastoviu dydžiu. Diskontuota 
tęstinumo vertė taip pat diskontuojama, ir gaunama dabartinė tęstinumo vertės reikšmė. 

Visa verslo vertė lygi abiejų laikotarpių pinigų srautų susumuotai dabartinei vertei.  
 

6.12. lentelė. Suvestiniai diskontuotų pinigų srautų rezultatai (EUR). 
Pavadinimas Skaičiavimo 

seka 
2026-04-15 – 
2026-12-31 2027 2028 2029 2030 Tęstinė 

vertė 
Laisvas pinigų srautas, EUR A -527 481 1 103 343 1 526 702 2 019 951 2 068 109 25099131 
Laikas iki skaičiuojamojo 
laikotarpio pabaigos, metais  B 0,167 0,833 1,833 2,833 3,833 3,833 

Diskonto faktorius C=1/(1+0,1
04)B 0,984 0,921 0,834 0,756 0,684 0,684 

Diskontuotas pinigų srautas, 
EUR D=A*C -519 041 1 016 179 1 273 269 1 527 083 1 414 587 17167806 
Diskontuotų pinigų srautų suma, 
EUR ∑D 21 879 883 

 
7. Vertinamo objekto akcijų rinkos vertės nustatymas 

 
Bendrovės akcininkų nuosavybės vertė apskaičiuojama naudojant gautus verslo vertės skaičiavimų 

rezultatus bei finansinės atskaitomybės duomenis 2025 m. gruodžio 31 dienai: 
1. Finansiniai įsipareigojimai – 14 775 220 EUR; 
2. Pinigai ir pinigų ekvivalentai ir indėliai– 2 294 985 EUR; 
3. Atidėjiniai – 458 182 EUR; 
4. Išmokėti dividendai – 582 472 EUR. 

 
99,61 % akcijų paketas yra pakankamai likvidus, todėl korekcijos dėl akcijų likvidumo nedaromos. 

Atsižvelgiant į tai, kad akcijų paketas labai artimas 100 %, todėl kontrolės premija netaikoma. 
Remiantis aukščiau pateikta informacija, apskaičiuojama 99,61 % akcijų rinkos vertė. Suvestiniai 

rezultatai yra pateikiami lentelėje žemiau. 
 
7.1. lentelė. Akcijų rinkos vertė diskontuotų pinigų srautų metodu. 

Pavadinimas Skaičiavimo seka Reikšmė 
Diskontuotų pinigų srautų suma, EUR A 21 879 883 
Finansiniai įsipareigojimai, EUR B 14 775 220 
Pinigai ir pinigų ekvivalentai, EUR C 2 294 985 
Atidėjiniai D 458 182 
Išmokėti dividendai E 582 472 
Nuolaida dėl likvidumo, % F 0 
Premija dėl kontrolės, % G 0 
99,61 % akcijų paketo vertė, EUR =(A-B+C+D-E)*(100-F)/100*(100+G)/100*329 655/330 950 9 239 064 

 
Tarpinė išvada: 
 

Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ 99,61% akcijų paketo vertė 2026-04-15 d., nustatyta 
pajamų metodu, diskontuotų pinigų srautų skaičiavimo būdu, yra 9 240 000 EUR (reikšmė apvalinta trijų 
reikšminių skaitmenų tikslumu). 
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Rezultatų jautrumo analizė 
 

Atlikdamas Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ akcijų vertinimą, vertintojas siekė 
nustatyti veiksnius, kurie daro didžiausią poveikį nagrinėjamos Įmonės veiklai ar vertinamam ūkio 
subjektui. Toks tyrimas leidžia įvertinti, kaip nustatytą akcijų vertę veikia faktiniai pakitimai prielaidose 
bei prognozėse. Šiuo tikslu vertintojas atliko rezultatų jautrumo analizę. 

Šis metodas leidžia nustatyti rezultato kintamumą, pasikeitus vienam parametrui, ir tokiu būdu 
įvertinti jautrumą įvairiems kintamiesiems. Akcininkų nuosavybės vertei, suskaičiuotai diskontuotų pajamų 
srautų metodu, įtakos turi didelis veiksnių skaičius. Jautrumo analizės pagrindas yra įvertinti Įmonės akcijų 
vertės pokytį keičiant vieno ar kito veiksnio, turinčio įtakos tai vertei, dydį ir nagrinėjant akcijų vertės 
absoliučius ir santykinius pokyčius. Jautrumo analizė atliekama parenkant veiksnius, kurie gali turėti įtakos 
pagrindinio rodiklio reikšmę.  

Vertintojas, atlikdamas jautrumo analizę, vertino diskonto normos ir ilgalaikio augimo pokytį. 
Vertinamų akcijų vertės jautrumo analizė nustatytiems rodikliams yra pateikta lentelėje žemiau. 

Skaičiuojama analogiška seka, kaip anksčiau suskaičiuota akcijų paketo vertė. 
Diskonto normos ir ilgo laikotarpio augimo koeficiento dydžio jautrumo analizė. 
 

7.2. lentelė. Jautrumo analizė (mln. EUR). 
 Diskonto norma, % 

9,4 9,9 10,4 10,9 11,4 

Ilgalaikio 
augimo 

prognozė, % 

1,0 9,8 8,4 7,3 6,2 5,2 
1,5 11,0 9,5 8,2 7,0 6,0 
2,0 12,4 10,7 9,2 8,0 6,8 
2,5 14,0 12,1 10,4 9,0 7,7 
3,0 15,8 13,6 11,8 10,2 8,7 

 
Remiantis vertintojo atlikta analize ir vertės skaičiavimu bei rezultatų jautrumo analize, 99,61 % 

Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ akcijų paketo vertė yra tarp 8 000 000 EUR ir 10 700 000 
EUR (imant per vieną žingsnį nuo centrinės vertės). 

 
8. Galutinės vertės parinkimas 
 

99,61 % Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ akcijų paketo rinkos vertei nustatyti 
naudojamas lyginamasis ir pajamų metodas. 99,61% Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ akcijų 
paketo vertė, nustatyta lyginamuoju metodu, yra lygi 7,65 mln. EUR. 99,61 % Akcinės bendrovės 
„SMILTYNĖS PERKĖLA“ akcijų paketo vertė, nustatyta pajamų metodu, yra lygi 9,24 mln. EUR. 
Atsižvelgiant į tai, kad pajamų metodas atsižvelgia į esamą Įmonės situaciją bei į būsimas Įmonės 
investicijas ir pajamas, priimama, kad pajamų metodas atspindi Įmonės rinkos vertę. Remiantis tuo daroma 
galutinė išvada, kad 99,61 % Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ akcijų paketo rinkos vertė, 
apvalinta trijų reikšminių skaitmenų tikslumu, yra lygi 9 240 000 (devyni milijonai du šimtai keturiasdešimt 
tūkstančių) EUR. 
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9. Prielaidos, ribojančios sąlygos ir aplinkybės 
 

Vertė nustatyta 2026-04-15 dienai. Naujausios pateiktos vertinamos Įmonės finansinės ataskaitos yra 
2025-12-31 dienos. Vertinime priimama prielaida, kad esminių pokyčių, turinčių įtakos rinkos vertei, per 
šį laikotarpį nuo 2025-12-31 iki 2026-04-15 neįvyko, išskyrus aprašytus ataskaitoje. 

Ataskaita parengta remiantis dokumentų kopijomis ir kita informacija, kurią suteikė Akcinės 
bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“ vadovybė. Vertintojas pažymi, kad neatsako už užsakovo pateiktų 
duomenų tikslumą, jei pateikti duomenys turėjo įtakos vertės nustatymui. Jei pastebimos problemos, 
susijusios su vertinamu turtu, jos nurodomos ataskaitoje. Nebuvo atliekama nuosavybės teisę patvirtinančių 
dokumentų ekspertizė. 

Atlikdamas vertinimą vertintojas rėmėsi prielaida, kad vertinamas turtas yra prieinamas atviroje 
rinkoje, taip pat kad turto atžvilgiu nėra jokių turtinių įsipareigojimų, kurie galėtų turėti įtakos nustatytai 
vertinamo turto rinkos vertei. Daroma prielaida, kad vertinamas turtas nėra įkeistas ar areštuotas, į jį nėra 
nukreipti jokie trečiųjų asmenų reikalavimai, nuosavybės teisės nėra apribotos, turtas nėra suvaržytas 
jokiomis turto vertinimo ataskaitoje nepaminėtomis trečiųjų asmenų teisėmis. Paaiškėjus, kad šios 
prielaidos nėra teisingos tai galėtų turėti įtakos verslo vertinimui, tačiau vertintojas vertinime į tai 
neatsižvelgia, nes neturi galimybių minimų aplinkybių ištirti. 

Verslas vertinamas darant prielaidą, kad turtas (kilnojamasis ir nekilnojamasis) visais esminiais 
atžvilgiais tenkina LR įstatymų keliamus reikalavimus, yra eksploatuojamas turint tam reikiamus leidimus 
ir licencijas, įskaitant priešgaisrinės saugos ir sveikatos apsaugos reikalavimus, norminius reikalavimus ir 
reglamentus, nuostatus ir kodeksus, taikomus valstybės ir savivaldybės valdžios institucijų, turinčių 
jurisdikciją vertinamo turto atžvilgiu. Jei jis jų netenkina, tai gali turėti įtakos vertinamo turto vertei. 

Vertinimas atliktas remiantis prielaida, jog neegzistuoja aplinkos taršos veiksniai. Vertintojas nebuvo 
supažindintas su jokia tyrimų medžiaga, informuojančia apie teršalų buvimą ar egzistavimą. 

Vertintojas patvirtina, kad nėra sąmoningai nuslėpti jokie natūriniai pastebėjimai ar faktai, kurie 
galėtų turėti įtakos nustatomai objekto vertei, išskyrus tuos, kurie galėtų atsirasti dėl informacijos trūkumo 
ar prielaidų nepasitvirtinimo. Vertintojas patvirtina, kad ataskaitoje pateiktos išvados yra nepriklausomos 
ir bešališkos, ir joms galėjo turėti įtakos tik nenumatyti faktoriai ar kitos pateikiamoje ataskaitoje pažymėtos 
sąlygos; vertintojas neturėjo, neturi ir neplanuoja turėti turtinių interesų vertinamame objekte. 
Apmokėjimas už turto įvertinimą visiškai nepriklauso nuo ataskaitoje pateiktos vertintojo nuomonės ir 
išvadų apie turto vertę; šis įvertinimas atliktas laikantis vertintojo profesinės etikos kodekso reikalavimų, 
veikiant kaip nepriklausomam vertintojui. 

Vertinamo turto vertė suskaičiuota su visais mokesčiais. Akcijos nėra PVM mokesčio objektas, todėl 
akcijų kaina nurodyta be PVM. 

Šis vertinimas atliktas ataskaitoje nurodytu tikslu ir negali būti naudojamas kitiems tikslams (pvz., 
įkeitimo ir pan.). 
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10. Vertintojo atsakomybės ribos 
 

Vertinimo tikslu vertintojas priima, kad visi pateikti dokumentai yra tikslūs, visos dokumentų kopijos 
atitinka originalius dokumentus, ir, kad jokių pakeitimų ar papildymų nebuvo padaryta po to, kai 
informacija buvo pateikta vertintojui. Vertintojas netikrino, ar pateikta informacija yra teisinga ir išsami, 
išskyrus ta apimtimi, kurią patikslino.  
 

Ginčai turi būti sprendžiami tarpusavio susitarimu, jo nepasiekus ginčas sprendžiamas teisine tvarka. 
 
Nustačius vertinimo klaidas ar netikslumus, vertintojas įsipareigoja nedelsiant pranešti užsakovui ir, 

jam pageidaujant, nemokamai tai pataisyti. 
 
Vertintojo nuomonė dėl vertinamo turto vertės galioja tik vertinimo dienai. Vertintojas neprisiima 

atsakomybės dėl ekonominių, teisinių ar kitų faktorių, kurie gali įvykti po vertinimo datos ir paveikti rinkos 
situaciją, taip pat ir vertinamo turto vertę, pasikeitimo.  

 
Vertintojas neįsipareigoja suteikti papildomos informacijos, susijusios su šiuo dokumentu, ar 

papildyti šį vertinimą, taip pat peržiūrėti analizę dėl įvykių ar veiksmų, kurie įvyko ar buvo atlikti vėliau 
nei buvo parengtas šis dokumentas. 

 
Šis dokumentas ar bet kuri jo dalis nėra pasiūlymas pirkti ar parduoti vertinamų akcijų, ar skatinimas 

imtis bet kokių veiksmų, susijusių su vertinamu turtu ar jo veikla.   
 
Ši ataskaita galioja tik pasirašyta autentiškais jos autorių parašais. 
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Akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“, įm. k. 140285526 (JAR), 99,61 % akcijų paketo 
(329 655 vnt. akcijų), 

 
11. APŽIŪROS AKTAS 

 
Nr. MVP26-03-03 

 
Vilnius 

2026-05-07 
 
1. Apžiūros vieta: Minijos g. 94, Klaipėda; Ukmergės g. 120, Vilnius. 
 
2. Apžiūros data: 2026-04-15. 
 
3. Apžiūros atlikimo (pradžios) laikas: 13 val. 30 min.  
 
4. Vertinamo objekto vietos (gretimybių) charakteristika (vertinant nekilnojamąjį turtą), jeigu ji 
nenurodoma vertinimo ataskaitos tekste: neaktualu (yra vertinamas nematerialusis turtas). 
 
5. Vertinamo objekto fizinė būklė apžiūros metu: neaktualu. 
 
6. Ar užsakovas informavo objekto savininką apie objekto apžiūrą ir turi objekto savininko sutikimą dėl 
objekto apžiūros (pažymėti): 
 

Taip  Ne 
 
7. Apžiūroje dalyvavusių savininko ir (arba) užsakovo arba jų įgaliotų asmenų duomenys 
(pavadinimas, teisinė forma, buveinė, kodas arba fizinio asmens vardas, pavardė, kontaktiniai duomenys): 
 
7.1. Užsakovo įgaliotas asmuo - akcinės bendrovės „SMILTYNĖS PERKĖLA“, įm. k. 140285526 (JAR), 
teisinė forma – akcinė bendrovė, adresas Nemuno g. 8, Klaipėda, finansų direktorius Tomas Masys, tel. 
Nr.  +370 698 03224. 
 
Pastaba. Vertinamo turto apžiūra suprantama, kaip Įmonės finansinių dokumentų ir veiklos vietos apžiūra. 
 
 
 
 

                       Gedas Valikonis 
       (parašas)                            (vertintojo vardas, pavardė) 
 
 
 
 

Tomas Masys 
             (parašas)   (savininko/ užsakovo / įgalioto asmens 

                  vardas, pavardė) 
 

   

Gedas Valikonis

Gedas Valikonis

Gedas Valikonis
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12. Priedai 
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Priedas Nr. 1. Įmonės registravimo pažymėjimo kopija 
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Priedas Nr. 2. Bendrovės įstatų kopija 
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Priedas Nr. 3. Įmonės finansinių ataskaitų kopijos 
 

 



 

57 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

 
 



 

58 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

 



 

59 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

 



 

60 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

 



 

61 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

 



 

62 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

 



 

63 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

 
 
 
 

 
  



 

64 
Uždaroji akcinė bendrovė „MARLEKSA“   Ukmergės g. 120-1, Vilnius    tel. +370 5 276 3279 

 

Priedas Nr. 4. Įmonės ilgalaikio turto sąrašo kopija 
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Priedas Nr. 5. Akcininkų sąrašas 
 

 
 
  

Gedas Valikonis

Gedas Valikonis

Gedas Valikonis
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Priedas Nr. 6. Įmonės veiklos vykdymo vietos fotofiksacija 
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Priedas Nr. 7. Įmonės turimų sertifikatų kopijos 
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Priedas Nr. 8. Pagrindinių teisinių, metodologinių, informacinių šaltinių sąrašas 
 

Teisės aktai 
 

1. Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 2000-07-18, Nr. VIXI-1864 (Žin., 2000, Nr. 74-2262).  
2. Lietuvos Respublikos Turto ir verslo vertinimo pagrindų įstatymas, 1999 m. gegužės 25 d. Nr. VIII-

1202 (Žin., 1999, Nr. 52-1672); 
3. Lietuvos Respublikos finansų ministro 2012-04-27 įsakymas Nr. 1K-159 „Dėl turto ir verslo 

vertinimo metodikos patvirtinimo“ (Žin., 2012, Nr. 50-2502); 
4. Lietuvos Respublikos finansų ministro 2012-04-27 įsakymas Nr. 1K-160 „Dėl turto arba verslo 

vertintojų profesinės etikos kodekso patvirtinimo“ (Žin., 2012, Nr. 50-2503); 
5. Turto vertinimo priežiūros tarnybos (ankščiau Lietuvos Respublikos audito, apskaitos ir turto 

vertinimo institutas) nurodymai, nutarimai, seminarų medžiaga bei kita aktuali teisinė informacija 
pateikiama tarnybos internetiniame puslapyje; 

 
 

Metodologiniai dokumentai ir leidiniai 
 

1. Europos turto vertinimo standartai, priimti Europos vertintojų asociacijos grupės TEGOVA;  
2. Tarptautinio turto vertinimo standartų komiteto patvirtinti Tarptautiniai vertinimo standartai. 

 
Kiti pagrindiniai šaltiniai 

 
• Lietuvos turto vertintojų asociacijos mokymo kursų sesijų ir seminarų (2002-2025) medžiaga 

(vertintojų archyvas); 
• Viešai prieinama http://www.kada.lt ir pagal duomenų teikimo sutartis gaunama VĮ RC 

informacija; 
• www.lb.lt; 
• www.seb.lt; 
• www.stat.gov.lt. 
• http://www.ecb.europa.eu/stats/money/long/html/index.en.html 
• http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ 

 

http://www.lb.lt/
http://www.seb.lt/
http://www.stat.gov.lt/
http://www.ecb.europa.eu/stats/money/long/html/index.en.html
http://people.stern.nyu.edu/adamodar/
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Priedas Nr. 9. Vertintojo kvalifikacijos pažymėjimo kopija 
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Priedas Nr. 10. Įrašymo į išorės turto arba verslo vertinimo veikla turinčių teisę verstis asmenų 
sąrašą pažymėjimo kopija 
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